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RESUMO

O presente trabalho versa sobre o instituto da Recuperacdo Judicial de empresas e a
utilizagdo do mecanismo Cram Down, possui como objetivo analisar a lei 11.101/05 e
entender quais formas o instituto Cram Down € utilizado nas Recuperac6es Judiciais, quais
as possibilidades de aplicacdo do mecanismo e 0s principios, sob um rumo doutrinario e
jurisprudencial acerca do poder de decisdo do juiz, quando da homologacédo do Plano de
Recuperagdo Judicial, frente ao interesse dos credores da empresa recuperadas na
Assembleia Geral de Credores. Dessa forma, o problema enfrentado baseia se quando o
plano de recuperacdo judicial for reprovado pelos credores e o poder judiciario precisar
intervir. O ponto da pesquisa € entender se tem ou ndo validade a decisdo contraria a
determinacdo da assembleia-geral dos credores e qual a justificativa, o fundamento
especifico e a nomenclatura correta do instituto de que o juiz pode tomar como base para
valer-se disso. Em sintese, foi utilizado o método de estudo dedutivo, e, afirma se que o
mecanismo do Cram down existe na Lei 11.101/2005. Ndo se depara com a mesma
nomenclatura, mas a alternativa que o0 juiz possui de interferir em um processo de
recuperacdo judicial para que seja aprovado o plano é considerado 0 mesmo no direito

norte-americano.

Palavras-chave: Cram Down. Recuperacdo Judicial. Faléncia. Assembleia-Geral de
credores. Lei 11.101/05.

ABSTRACT

The present work deals with the institute of Judicial Reorganization of companies and the
use of the Cram Down mechanism, aims to analyze the Law 11.101/05 and understand in
what ways the Cram Down institute is used in Judicial Reorganizations, which are the
application possibilities of the mechanism and the principles, under a doctrinal and
jurisprudential approach regarding the Power of decision of the judge, when the Judicial
Reorganization Plan is ratified, in the face of the interest of the creditors of the company
being reorganized at the General Meeting of Creditors. In this way, the problem faced is

based on when the judicial recovery plan is disapproved by the creditors and the judiciary
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needs to intervene. The point of the research is to understand whether or not the decision
contrary to the determination of the general meeting of creditors is valid and what is the
justification, the specific foundation and the correct nomenclature of the institute that the
judge can take as a basis to make use of it. In summary, the deductive study method was
used, and it is stated that the Cram down mechanism exists in Law 11.101/2005. It does
not come across the same nomenclature, but the alternative that the judge has of interfering
in a judicial reorganization process in order to have the plan approved is considered the

same under US Law.

Keywords: Cram down. Judicial recovery. Bankruptcy. General meeting of creditors. Law
11.101/05.

INTRODUCAO

O presente trabalho faz uma anélise a Lei 11.101/05, visando mostrar a aplicacao
do mecanismo Cram Down no direito brasileiro e de qual forma ele beneficia na
Recuperacdo Judicial de empresas. A p6s uma revisao bibliografica em livros e diversos
outros documentos legislativos nos quais fundamentam o presente trabalho. Sera abordado
as consideracdes iniciais acerca da recuperacdo judicial de empresas, no que a ela consiste
e 0 que a mesma ampara. Retomando assim sobre o que era a Concordata, e como foi
imputada a nova Lei de Recuperacdo de Empresas.

Expondo assim explicacBes quanto ao plano de recuperacdo, o que sera notério
neste trabalho. Dando énfase a evolucdo historica do direito falimentar no Brasil, e como o
direito foi evoluindo ao decorrer dos anos, desde o periodo que ndo existia Lei para tratar
da quebra dos comerciantes, até a promulgacdo da primeira Lei de 8 de marco de 1595,
onde foi composto o concurso de credores, assim, com uma analise até a nova Lei
11.101/05, onde poderia ter um levantamento dos objetivos da recuperagéo judicial, em
que consiste a viabilizacdo da superacdo da crise econdmico-financeira do devedor. Foram
evidenciados os principios que regem a recuperagdo judicial destacando cada um deles,
sendo eles: O principio da funcdo social da empresa; O principio da preservacdo da
empresa, a manutencdo das empresas; Quitacdo dos créditos e O principio da participagdo

ativa dos credores.
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O plano de recuperacéo judicial € tratado na sequéncia, onde mostra 0 que precisa
conter no plano de recuperacdo, como 0 mesmo é apresentado, quais sdo as possibilidades
dos credores por meio da assembleia-geral, do magistrado e quais 0s prazos a serem
cumpridos por cada envolvido. Ao decorrer do artigo serdo expostas as condi¢des da acédo
da recuperacdo judicial, o quanto ela é complexa, e quais sdo as fases da mesma, sendo
elas as fases: postulatéria, deliberativa a de execucdo, trazendo uma explicacdo de como
funciona cada fase, e de como funciona o plano em um todo.

O poder judiciario é responsavel por controlar todos esses atos. O juiz e 0 poder
judiciario ndo possuem a capacidade para recuperar a empresa, mas sdo eles que regulam e
fazem toda verificacdo para que tudo seja exercido dentro do que é estabelecido por lei.

O presente trabalho traz um estudo especifico do mecanismo Cram Down,
elencando a origem e conceituacao do referido mecanismo, evidenciando alguns requisitos
da recuperacdo judicial no qual o juiz analisa se ha discriminacdo entre as classes de
credores para que, posteriormente haja compreensdo do Cram Down neste viés significa
que a recuperacao judicial ocorrera mesmo que o limite minimo essencial de credores ndo
aprove, assim, acatarem a determinacao do juiz.

O trabalho também versa elucidar e esclarecer melhor o instituto juridico do Cram
Down, regressando ao ano de 1867 para compreensdo dos acontecimentos que levaram a
formar as inovac0es juridicas, que instituiram a US Bankruptcy Code, em 1978 o Decreto
Lei n° 7.661/45 (antiga lei de concordata) e, mais recentemente a Lei 11.101/05 (lei de
recuperacdo e faléncia), porquanto o Bankruptcy Code se assemelha a alguns aspectos com
a Lei 11.101/05 elencado ao espelho desse mecanismo, o instituto do Cram down possui
poder de intervencao na decisdao, com a assembleia-geral dos credores, desfavoravel ao que
0s outros paises adotam, é feita a aplicabilidade desse mecanismo pelos tribunais,
contribuindo para a inversédo do quadro das recuperacgdes judiciais, fazendo com que as

empresas nao atinjam a faléncia por vontades alheias.

CONSIDERACOES INICIAIS ACERCA DA RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperagéo judicial de empresas consiste em proporcionar uma superacdo da
situacdo de crise econdmico-financeira o devedor, e ampara para que possa ocorrer a

manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
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credores, assim, preserva-se a empresa em VAarios quesitos, como na funcdo social e o

impulso a atividade econdmica. O artigo 47 da Lei n.° 11.101/2005 dispoe:

Art. 47. A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacgdo da
situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa,
sua funcéo social e o estimulo a atividade econémica (BRASIL, 2005,

s/p).
Segundo Barros (2014, p. 102), a recuperacdo judicial é determinada como:

[...] um procedimento regulamentado por um conjunto de normas
elaboradas pra que o devedor (empresario ou sociedade empreséria) possa
superar a crise econémica-financeira em que se encontre, de modo a
promover a manutencdo da fonte produtora, de empregos e de interesse
de credores. Sd0 normas que visam a preservacdo da empresa.
(BARROS, 2014, p. 102).

Sendo a ferramenta juridica adotada pelo sistema brasileiro para substituir a
Concordata, que antes era respaldada no Decreto-Lei n° 7.661/45, mas foi anulado pela Lei
11.101/05, visto que a Concordata ndo era um instituto adaptavel o suficiente para permitir
que uma empresa saisse do estado de crise e voltasse a funcionar.

Assim sendo, a nova Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia (LREF) passou a
regulamentar, alterando o vocéabulo para Recuperacao Judicial, assim, ao invés de ser um
meio de preparacdo da empresa para a faléncia, ser uma forma de a empresa sair do seu
estado de insolvéncia. Segundo Lobo e Toledo (2010), a insolvéncia é o estado de
inadimplemento definitivo que ocorre quando o ativo, bens e direitos, sdo inferiores ao
passivo, sendo as obrigaces.

Tarcisio Teixeira faz a seguinte reflexdo quanto a isso:

Diferentemente do Decreto-Lei n. 7.661/45, que tinha por objetivo
principal eliminar do mercado o agente econdmico sem condigdes de se
manter e cumprir seus deveres, a nova legislacdo falimentar visa a
possibilitar a recuperacdo de agentes econémicos em estado de crise, mas
que, no entanto, podem superé-la. Para tanto, a norma fornece condicoes
para alcancar esse fim. Caso ndo seja possivel a recuperagdo, a norma
também contempla o instituto da faléncia como forma de liquidar a
atividade empresarial, mas ndo € o seu escopo primordial (TEIXEIRA,
2019, p. 691).
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A Concordata era requerida unilateralmente pelo devedor, se todos os requisitos
legais estivessem presentes, o juiz deferia, mesmo que fosse contraria & vontade de um
credor ou de todos. Na recuperacéo judicial ndo é assim, o deferimento do juiz advém da
aprovacdo dos credores e sucedido por um plano de recuperacdo judicial (COELHO,
2016).

Quando o devedor opta pela recuperacdo judicial, ele deve apresentar um plano em
juizo, conforme previsto no artigo 53 da Lei n® 11.101/05, o prazo que o plano deve ser
apresentado é de 60 dias contados da data da decisdo da recuperacdo judicial, e encontra-se

nesse artigo também o contetdo que o plano deve conter, vejamos:

Art. 53. O plano de recuperacdo serd apresentado pelo devedor em juizo
no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta) dias da publicagdo da deciséo
qgue deferir o processamento da recuperacdo judicial, sob pena de
convolacdo em faléncia, e devera conter:

I — discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser
empregados, conforme o art. 50desta Lei, e seu resumo;

Il —demonstracdo de sua viabilidade econémica; e

m  — laudo econdémico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissionallegalmente habilitado ou empresa
especializada.

Paragrafo Unico. O juiz ordenard a publicacdo de edital contendo aviso
aos credores sobre o recebimento do plano de recuperacdo e fixando o
prazo para a manifestacdo de eventuais obje¢des, observado o art. 55
desta Lei (BRASIL, lei 11105/2005, s/p).

A discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a serem empregados é o
centro do plano, ou seja, sua parte essencial. Simplesmente mencionar ou a mera mengao
dos meios que serdo adotados para recuperacdo ndo atende ao artigo 53, I, pois, €
necessario que haja a descricdo pormenorizada, ndo pode apenas indicar, mas sim, explicar
minuciosamente o que é pretendido, com detalhes. Essa discriminacdo se completa com a
demonstracdo da viabilidade econdmica da proposta de plano de recuperacdo, na qual
consiste ser uma projecdo das medidas, onde consta 0s pontos positivos desse plano,
comprovando que pode se chegar a superagao da crise.

O plano deveréa ser guarnecido de um laudo econdémico-financeiro e da avaliagdo
dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional que seja legalmente qualificado ou
empresa especializada, possibilitando que os credores absorvam a situacdo patrimonial do

devedor, e assim, a garantia patrimonial das obrigacdes da empresa.
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Conforme Mamede (2020), no laudo econdmico-financeiro o avaliador vai
considerar o ativo (bens, direitos e créditos) e o passivo (obrigagdes), analisando os
resultados econdbmicos da empresa, as receitas e as despesas levantadas, o fluxo de caixa e
algumas outras causas pertinentes para entender a crise e as formas para sua superagdo. O
laudo de avaliacdo dos bens e ativos do devedor deve conter um retrato do ativo,
especificando: bens moveis e imoveis, direitos (marcas, softwares, etc.), créditos.

Recebendo o plano, o juiz determinara a publicacdo de um edital contendo epigrafe
“recuperacdo judicial de”, com aviso os credores sobre o recebimento e impondo prazo
para manifestagcdo contra a proposta.

Qualquer credor pode apresentar seu argumento em oposi¢do. Ocorrendo a
apresentacdo desse argumento de qualquer credor, o juiz vai requisitar uma assembleia-
geral de credores para determinar o que diz respeito ao plano de recuperacdo. Na
assembleia pode ser que sejam feitas alteragdes no plano, ou sera apenas votado se
aprovam ou rejeitam o plano.

As transformac6es na Lei 11.101/05 se preocupa nao somente com os devedores,
mas também com os credores que poderdo habilitar, divergir ou impugnar seus créditos e

também oferecer contrariedade ao plano de recuperacao judicial exibido pelo devedor.

Evolucdo Histdrica do Direito Falimentar no Brasil

O direito comercial € uma das organizacBes mais antigas no Brasil, na época
colonial o Brasil era sujeito as regras juridicas de Portugal. O comércio era feito com troca
de mercadorias e até com prestacdes de servi¢os. Todo ano o comércio ia se adaptando aos
novos tempos, até que as mercadorias e prestacdes de servicos eram pagas e cobradas em
dinheiro.

Inicialmente, ndo havia lei que tratava da quebra dos comerciantes, até que foi
promulgada a Lei de 8 de marco de 1595. Com essa Lei, foi composto o concurso de
credores, e era dada prioridade ao credor que tivesse iniciativa da execugdo, mesmo que
para isso, tivesse que ser colocada a vida do devedor em risco, ou seja, coloca-lo como
escravo, ou até mesmo mata-lo, onde era prevista a pena de prisdo por inexisténcia de bens.

Conforme o Direito Romano, a obrigacdo do devedor inicialmente era com seu
préprio corpo, e ndo responder pelo seu patriménio. No inicio do direito comercial, a
intervencdo do judicidrio ndo era fundamental, entdo, ndo era preciso, as pessoas
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solucionavam o problema chamado de insolvéncia com suas préprias méos. A fase de
inicio no direito romano foi o direito quiritario, era a ocasido em que, o devedor concedia
ao credor, assim, diminuindo seu débito, a ser pago tdo somente com carcere privado.
(OLIVEIRA, 2005).

Segundo Roque (2005, p. 81), citado por Rocha (2006):

[...] o Direito Falimentar é fruto do século XVI em diante, época que
corresponde, mais ou menos, a descoberta do Brasil. Para o autor, no
Império Romano tampouco na Idade Média, ndo havia o0 que
modernamente é chamado de empresa (ROQUE, 2005, p. 81).

Destarte, € preciso voltar ao século XIl, momento e época do direito romano antigo,
para acompanhar e compreender a evolugdo do Direito Concursal no Brasil, de um jeito
detalhado. Periodo, que se percebem os primeiros indicios de atividades comerciais
organizadas.

Apenas, falou-se em direito comercial no século XII, com a Lei das doze tabuas

(antiga legislacdo do direito romano), onde era decidido, que o devedor respondia
por suas dividas com seu préprio corpo, ora entdo, com sua liberdade ou até mesmo com
sua vida, e ndo com seus bens. Conforme Bezerra Filho (2005, p. 31), no nimero 9 da Lei

das XII tdbuas, era decidido:

Se sdo muitos os credores, é permitido, depois do terceiro dia de feira,
dividir o corpo do devedor em tantos pedagos quantos sejam os credores,
ndo importando cortar mais ou menos; se os preferirem, poderdo vender o
devedor para um estrangeiro (BEZERRA FILHO, 2005, p. 31).

Entdo, conforme a Lei das doze tabuas, os credores podiam torturar, escravizar e até
mesmo matar o seu devedor, visto que, era considerado um criminoso aquele que néao
conseguia adimplir deus débitos. Segundo Lobo (1999, p. 03): “[...] de um modo geral, em
todo o mundo antigo, o devedor estava sujeito a uma execucao de indole privada [...]”.

Conforme Oliveira (2005, <http://www.ambito-juridico.com.br>): “A partir da Lei
das XII Tabuas se delinearam a execucéo singular e a execucao coletiva, sendo essa fase de
grande contribui¢do do direito romano ao nosso instituto”.

No ano de 428, A.C., surgiu a “Lex Poetelia Papiria 2”, contrariamente a Lei das

doze tabuas, no qual o devedor dava o seu corpo como garantia do negdcio, assim, com a
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nova Lei, passou-se a dar o seu patrimdnio para garantir o negdcio, ademais, a execugdo do
devedor tornou-se proibida (BEZERRA FILHO, 2005).

Além de dar seu patriménio como garantia no negocio, se o devedor ndo obtivesse
sua divida sanada, ele ainda perdia seus direitos civis. Conforme Lobo (1999, p. 04): “[...]
o falido era exposto ao desprezo publico pelo uso continuo do barrete verde, sendo que, em
algumas cidades da Franga, o compeliam a percorrer, sem camisa, as ruas, como sinal
exterior de sua desonra [...]”.

A conhecida “nota de infamia”, em que o devedor era exibido ao desprezo publico,
persistiu no decorrer de toda a idade média. Em paises como Itélia, Inglaterra e Franga, um
dos principais intuitos era castigar o devedor, vista como caracteristica predominante do
direito falimentar. Dever aos credores nesse periodo era conhecido como violagdo ao
crédito publico, dessarte, era considerado que o crime era contra toda a sociedade, e ndo
tdo somente ao credor (LOBO, 1999).

Passando muitos anos, onde a intervencdo do estado ndo era precisa, ela passou a
ser necessaria, dessa forma, para iniciar a execucao patrimonial, o proprio credor deveria ir
até o magistrado.

Ap0s isso, com decisdo em maos, os detentores de crédito, se dirigiam até o juiz,
para que assim fosse autorizado a “missio in bona”, figura utilizada para deter a posse de
todos os bens do devedor, e entdo, podiam vender este patrimonio, conforme 0s requisitos
da lei.

Segundo o artigo 200 do Cdédigo de Hamurabi era estabelecido que: “[...] se um
homem arrancou um dente de outro homem livre igual a ele, arrancaréo seu dente [...]".

Na india, se ressaltava o Codigo de Manu, cddigo em que o detentor de crédito
mantinha o devedor como escravo, a lei em vigor ndo deixava que tivesse qualquer
exagero. No antigo Egito, a escraviddo era aceita como forma de pagamento para dividas.
Ja no direito helénico passado, para pagar as dividas, o devedor era autorizado a vender seu
préprio corpo para o credor. H& registro, de muitos exemplos que o devedor vendia 0 seu
fisico, ou era feito de escravo. No direito, em seu progresso, sempre foi seguido o caminho
da execucdo corporal do endividado, para a exclusiva execucdo, sobre o patrimonio
(BEZERRA FILHO, 2005).

No século XIIlI foi determinadas as primeiras formas do direito falimentar.
Conforme Bezerra Filho (2005, p. 33): “[...] estendendo-se a faléncia tanto ao devedor
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comercial quanto ao devedor civil, sendo o falido coberto de infamia, tido como fraudador.
Réprobo social, sujeito a severas medidas penais, além da perda total de seu patriménio
[...]"

O primeiro registro do direito falimentar no Brasil ocorreu no ano de 1500,
momento em que foi descoberto. Nessa temporada prevaleciam as Ordenacgdes Afonsinas.

Ainda no século XV, foi criada a concordata mediada, método que viabilizava um
acordo do devedor com seus credores. Era onde a autoridade publica homologava um
acordo entre devedor e credores (FAZZI0 JUNIOR, 2005).

No Brasil, a Lei de Faléncias de Portugal s6 comecou a vigorar depois da
Proclamacdo da Republica, conforme a imposicdo da Lei de 30 de outubro de 1823, por
meio de observacdo do Alvara que foi expedido no dia 18 de agosto de 1769, instrumento
que portava a aplicacdo da Lei das nacdes civilizadas, assim como o Cddigo napolednico
de 1807. No periodo imperial, em 1850, foi proclamado o Cédigo Comercial. A terceira
parte do codigo, chamado de “as quebras”, carregava a primeira fase do cédigo comercial,
e direito falimentar, esta que ficaria até a instituicdo do Regime Republicano (OLIVEIRA,
2005).

Em 1850, foi decretado o Cédigo Comercial, e no mesmo ano foi expedido o
decreto nimero 738, que determinava como era para ser a elaboragdo da faléncia. 1850 foi
um ano muito destacado e de suma importancia no Direito Brasileiro, visto que, foi a época
em que se determinou os elos de comércio, como também, os institutos para que o devedor
conseguisse adimplir suas dividas, de uma forma mais humana e digna. Contrariamente aos
outros periodos, onde o devedor era levado até mesmo a tortura. Essa fase ocorreu até o
regime republicano.

A proclamagdo da Republica, que principiou o periodo republicano. Neste
momento ocorreu uma preocupacdo muito grande do governo em criar uma nova
legislagdo que pudesse doutrinar a faléncia. Dessa forma, foi absolutamente revogada a
parte do Codigo Comercial que doutrinava a faléncia, revogacdo que teve origem atraveés
do Decreto nimero 917 de 24/10/1980. Essa alteracdo na lei foi conceituada um marco na
historia do direito falimentar, uma vez que, representava o estado de faléncia em falta de
pagamento, tendo fundado como formas para prevencéo, a moratéria, a cessao de bens, o
acordo extrajudicial e a concordata preventiva. Mesmo com tantas alteracdes, o decreto
ndo bastou, assim, ndo foi satisfatério a todas as precisdes do comércio na época, sendo
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reparado através da Lei ndmero 859 de 18/08/1902, normalizada pelo decreto ndmero
4.855 de 02/06/1903. No ano de 1908, em 17 de dezembro, foi decretada a Lei 2.204, que
teve respaldo no projeto do comercialista (OLIVEIRA, 2005).

As mais relevantes mudancas que a Lei 2.024 trouxe foram:

% Submissdo das sociedades andnimas a faléncia;

% Introducéo de rito breve para a faléncia;

+ Regulamentacéo da faléncia das concessionarias de obras ou de servigos publicos;

¢ Introducdo do Ministério Publico como curador das massas falidas;

% Proibicdo de o Ministério Publico requerer a faléncia;

++ Proibicdo de o Ministério Publico perceber comissfes ou porcentagens por conta da
massa falida;

¢+ Fixacdo do critério da impontualidade e de alguns atos indicativos de faléncia;

+ Estabelecimento da nulidade de certos atos do devedor anteriores a faléncia;

% Estabelecimento de dois periodos para o processamento da faléncia: o da
informacdo e o da liquidacdo, dando liberdade ao juiz na escolha de sindicos
guando ndo houvesse credores que aceitassem o encargo;

% Unificacdo dos procedimentos de verificacdo e classificacdo de creditos num so6
ato;

+«+ Estabelecimento de duas concordatas: a preventiva e a concordata na faléncia e
estabelecimento de principios para a concessao da concordata.

Em 1929, foi decretada a Lei 5.746, que alterou alguns aspectos da Lei 2.024,
sendo: diminuicdo do numero de sindicos de trés para apenas um e instituicdo de
porcentagem sobre os créditos para a concessdo da concordata. Permaneceu em vigor até
1945, quando surgiu o Decreto-Lei 7.661/1945 (THOME; MARCO e CURY, 2000).

Em 21 de junho de 1945, foi decretada a Lei 7.661, antiga lei que regia a faléncia e
a concordata. Ela acarretou grandes inovacOes importantes para o direito falimentar
naquele periodo. A nova lei extinguiu a Assembleia Geral de Credores, fazendo a
diminuicdo da intervencao destes, dando mais poderes aos magistrados, ja a concordata
passou a ser um privilégio concedido pelo estado, e ndo mais um contrato (ROCHA,
2006).

Ao passar do tempo, a concordata e a moratoria, que eram preservativas da faléncia,
sendo um meio de acordo entre devedores e credores, passaram a ser inadequadas, entéo,
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nédo resolviam mais os problemas de ambas as partes. Dessa forma, alterou-se o sistema,
tornando-o independente do desejo dos credores, obrigando assim a delonga de prazos para
0 adimplemento das dividas, e também a remissdo parcial, isto comecou a ser realizado
com a concordata preventiva da faléncia, que comecou a ser deferida para o devedor, e
tendo reflexos para os credores (OLIVEIRA, 2005).

Como também as leis anteriores, o Decreto n.° 7.661 de 1945, teve a necessidade de
ser reformado. Com o passar do tempo, foi notado que o decreto ja ndo realizava mais
todas as precisdes das empresas em crise econdémica. Além disso, era uma lei com poucas
possibilidades para os devedores, ela também ndo priorizava a funcgdo social da empresa.
As mudancas que foram realizadas, foram sobretudo no que tange a reorganizacdo
econémica da empresa e sua manutencao no meio social. Em 2005, em 09 de fevereiro,
passou a valer a Lei 11.101, que contrariando antiga lei, via tdo somente a decretacdo da
faléncia como um jeito de satisfazer o débito, incluiu o instituto da recuperacdo judicial.

Conforme a nova lei, a decretagdo da faléncia era prejudicial, de modo que, ndo
existia qualquer preocupacao com a func¢éo social da empresa.

O indispensavel objetivo da Lei 11.101, é a manutencdo e preservacdo do
patrimoénio, entdo, com esse novo direito concursal, teria a possibilidade de manter a
funcdo social de qualquer empresa propriedade privada.

Os principais principios da lei nova lei falimentar sdo:

Separac¢do do conceito de empresa e empresario;

¢ Preservacdo da empresa;

+ Retirada do mercado de sociedades ou empresarios que ndo podem ser recuperados;

% Recuperacdo das empresas e empresarios que podem ser recuperados;

% Protecdo aos trabalhadores, celeridade e eficiéncia dos processos judiciais,
participacdo ativa dos credores, seguranga juridica; desburocratizacdo da
recuperacdo de microempresas e empresas de pequeno porte e finalmente, rigidez
na punicdo dos crimes relacionados a faléncia e recuperacgéo judicial, os chamados
crimes falimentares.

E importante frisar algumas alteragdes entre a antiga e a nova Lei 11.101/2005: a
flexibilidade da recuperacdo judicial e da extrajudicial em relacdo aos prazos para
pagamento, visto que, anteriormente na concordata, eram estipulados prazos menores e
pagamentos com juros altissimos. E, eram esses prazos e pagamentos que faziam o
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devedor declarar faléncia. Isso é contrario a recuperacao judicial, que oportuniza todos as
formas precisas para que a empresa consiga se recuperar financeiramente e retornas as suas
atividades; a aplicabilidade da Recuperacdo Judicial, também ¢é mais descomplicada e
abrangente do que a concordata. Na concordata pouquissimos empresarios chegavam a
entrar em fase de recuperacdo, pois, para alcangar o usufruto do instituto da concordata as
empresas precisavam provar a indispensabilidade de entrar em recuperacdo, 0 que na
maioria das vezes causava a faléncia das mesmas.

Na recuperacédo judicial e extrajudicial, a empresa comprovando que seu débito €
maior que seu patriménio, ha a possibilidade de entrar no estado de recuperagdo. Destacase
ainda que, contrariamente a concordata, que era oportunizada para poucos, a recuperagdo
consegue alcancar qualquer empresa que esteja passando por crise financeira; a
recuperacdo judicial e extrajudicial dispuseram autonomia para os credores, de modo que,
na concordata apenas o magistrado podia decidir pontos em relacdo a empresa.

Nos dias de hoje os credores tem ampla autonomia para estabelecer sobre todos os
assuntos da empresa em recuperacao; a recuperacao judicial e a extrajudicial conservaram
a prorrogacdo de prazos para pagamentos, porém, também mostrou novas opgdes para o
pagamento ser feito; o instituto da recuperagdo gerou o Comité de Credores, o qual pode
definir sobre o plano de recuperacdo judicial.

Além de trazer autonomia para os credores, comité de credores e para O
administrador judicial; possibilidade de mesmo existindo titulo protestado, a empresa pode
entrar em recuperacao judicial, ao contrario da concordata, que exigia a inexisténcia de
titulo protestado; as principais condi¢fes que a recuperacdo judicial e a extrajudicial
instituiram para as empresas foram a apresentacdo do plano de recuperacdo, ou plano de
negdcio, em razdo de que, os creditos envolvidos pela recuperagdo judicial, ndo séo apenas
0s quirografarios como era na concordata; e por fim, apresentou a figura do administrador
judicial, no lugar onde era o fiscal. Para ser administrador judicial, precisa tdo somente ser

profissional idéneo, e ndo tem necessidade ser credor ou devedor.

Objetivos da Recuperacédo Judicial

Destaca-se que a Lei 11.101/2005 determinou o objetivo visado pelo plano de
recuperacdo judicial. A Lei, especificadamente concretizado no artigo 47, consiste na
viabilizagdo da superagéo da crise econdmico-financeira do devedor, disposto a permitir a
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manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, estimulando, assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a
atividade econdmica.

Segundo Amador Paes de Almeida, a recuperacdo judicial tem o objetivo de,
essencialmente, recuperar o devedor, proporcionando os meios fundamentais & manutencédo
da empresa, levando em consideracgdo a fungdo social desta ultima.

Afirmando o entendimento, o professor e doutor Manoel Justino Bezerra Filho
alega que o objetivo central do instituto é recuperar a empresa viavel, na medida em que

nos casos inviaveis nada resta sendo a faléncia. O doutrinador, aduz ainda que:

[...] a recuperacdo judicial se destina as empresas que estejam em
situacdo de crise econdémico-financeira, com possibilidade de superacéo,
pois aquelas em tal estado, porém em crise de natureza insuperavel,
devem ter sua faléncia decretada, até para que ndo se tornem elemento de
perturbacdo do bom andamento das relagdes econdmicas do mercado. Tal
tentativa de recuperagdo prende-se, como j& lembrado acima, ao valor
social da empresa em funcionamento, que deve ser preservado ndo soO
pelo incremento da produgdo, como, principalmente, pela manutencéo do
emprego, elemento de paz social (BEZERRA FILHO, 2005, p. 42).

De fato, ndo é o fim da LRE sendo a superacdo da crise da empresa, através da
concessdo de meios que deixem e auxiliem a recuperanda sobreviver ao periodo de
instabilidade e fragilidade, sem que essa abra mao da sua forca de trabalho e se prive de

cumprir suas obrigac6es adquiridas juntamente a seus credores.

PRINCIPIOS DA RECUPERACAO JUDICIAL
Principio da Func¢do Social da Empresa

A empresa, introduzida num contexto social com o qual troca vinculos
frequentemente, possui um papel de suma importancia, ao ponto de executar consideravel
funcdo socioeconémica. Ou seja, além de fazer girar a economia como um todo, atraves do
fornecimento de bens e servigos pertinentes para a garantia do bem-estar da sociedade, é
fonte de empregos, auxiliando com o agrado dos cidaddos quanto as suas necessidades.

Nota-se, portanto, que com a constituicdo do Estado Democratico de Direito
Brasileiro pela Constituicdo Federal de 1988, ndo se fala em atividade empresaria sem

objetivos sociais.
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Na lecionacdo de Orlando Gomes, a fungdo social estd preliminarmente atrelada ao
instituto do abuso do direito, visto que, conforme o autor, a todo direito, ha uma funcéo
equivalente, esta Ultima compreendida como sendo um propdsito. De tal modo, decorrendo
os limites desse direito, excedendo os limites da funcdo equivalente, estar-se-ia diante de
um abuso de direito.

Ruy Rosado de Aguiar Janior, no que lhe diz respeito, ao salientar as funcGes

econdmicas e sociais do Direito, leciona, in litteris:

A funcdo social do direito tem por escopo estabelecer a finalidade para
qual o ordenamento juridico criou a norma concessiva do direito
subjetivo. O direito € um instrumento para realizar os fins do Estado; as
normas juridicas sdo editadas para alcangar esse objetivo. Quando o
direito concedido pela norma se desvia dessa finalidade, ndo estara sendo
atendida a sua funcdo social. A fungdo econbmica esta ligada a realizagéo
do objetivo de ordem patrimonial visado pelo direito de que se trata
(JUNIOR, 2005, 68).

Ademais, Duguit estabeleceu a funcdo social como uma forma legitimadora da
ordem juridica, ao viabilizar a todos o poder de usufruir e utilizar de algo para que seu
exercicio fosse voltado ao beneficio geral. De uma forma distinta, atualmente se ultrapassa
esse ponto de vista sob o contexto de que néo se refere a funcéo social de uma socializagéo
da propriedade, se refere ao aparecimento de novos direitos individuais.

Dessa forma, com base nessa concepc¢do, compreende-se que ndo ha direito que néo
seja social e, por fim, ndo existe instituto juridico privado de funcdo social objetiva, na
medida em que a funcdo social da empresa deve ser compreendida como uma
externalidade positiva do seu pessoal funcionamento. Ainda, ndo se esqueca, tal
entendimento se inclui “no reconhecimento pelo Estado do conteudo valorativo associado
a propria existéncia da empresa, o que, por derradeiro, justifica a ideia de que sua
preservacao interessa a coletividade, que pode, por sua vez, vir a suportar algum custo
nessa preservacao’.

Levando em consideracdo a referida funcdo social da empresa, rebelam-se
mecanismos de preservacdo da atividade empresarial que simbolizam interesses sociais e
econémicos (externalidades positivas) que transcorrem o campo individual do empresario,
impactando, assim, a sociedade como um todo.

Na Lei 11.101/2005, o principio da funcdo social se retrata e se efetiva no artigo 47

do referido diploma legal. O principio da preservacdo da empresa previsto naquele artigo
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legal tem objetivos & manutencdo e a continuidade da atividade comercial geradora de
riqueza, sem ignorar a protecdo ao trabalho humano e demonstrando os agravos que
resultam da cessacdo das atividades empresariais, pois o fim destas Gltimas é lesivo ndo

somente ao empresariado, mas igualmente a sociedade como um todo.

O Principio da Preservagdo da Empresa: Artigo 47 da Lei N.° 11.101/2005

Conforme o item disposto anteriormente, este principio da preservacdo da empresa

se espalhou e se concretizou no artigo 47 da Lei 11.101/2005. Alias, vejamos, ipsis litteris:

Art. 47. A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superagéo da
situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa,
sua funcdo social e o estimulo a atividade econdmica (BRASIL lei 11105/
05, s/p).

Observa-se, que a lei visa a recuperacdo econdmico-financeira da empresa, o bojo
do texto legal refere a principio que regulamenta o processo de recuperacdo, a Lei, no art.
47, elenca uma ordem a ser seguida, com vistas ao sucesso recuperacional da empresa.

O primeiro objetivo da recuperacdo judicial é, obviamente, conforme o art. 47 da
Lei 11.101/2005, a manutencdo da fonte produtora. Visto isso, a Lei visa a conferir a
existéncia da forca motora da economia, de modo que seja, as empresas, produtoras e de
riquezas, proporcionadoras de fontes de emprego e, entre outros aspectos, grandes
contribuintes para o sistema tributario nacional.

Manoel Justino Bezerra Filho disserta a respeito dos objetivos da recuperacédo

judicial e, em especial, da Lei 11.101/2005, in litteris:

[...] por isso mesmo, a Lei, ndo por acaso, estabelece uma ordem de
prioridade nas finalidades que diz perseguir, colocando como primeiro
objetivo a ‘manutengdo da fonte produtora’, ou seja, a manutencdo da
atividade empresarial em sua plenitude tanto quanto possivel, com o que
havera possibilidade de manter também o ‘emprego dos trabalhadores’.
Mantida a atividade empresarial e o trabalho dos empregados, sera
possivel entdo satisfazer os ‘interesses dos credores. Esta é a ordem de
prioridades que a Lei estabeleceu — 0 exame abrangente da Lei podera
indica se objetivo terd condi¢des de ser alcangado (BEZERRA FILHO,
2005, p .77).
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A busca pelo aprimoramento econdmico-financeiro ndo se deve se ultrapassar aos
interesses econdmicos e sociais, tidos como um todo. Uma empresa em dificuldade
financeira e que ndo mostra sinais de recuperacdo nao deve se desenvolver no meio
empresarial, sob a pena de contaminar outras empresas, bem como de contagiar toda a
economia nacional.

Conforme o professor Fabio Ulhoa Coelho: “[...] a anélise da viabilidade feita pelo
judiciario deve observar cinco vetores: importancia social, mdo-de-obra e tecnologia

empregada, volume do ativo e do passivo, idade da empresa e por fim o porte econémico

L.

A Manutenc¢do dos Empregos e a Quitacdo dos Créditos

Uma economia recente e avancada esta instituida na proporcao certa entre pessoas
adequadas a trabalhar e 0 nimero de postos de trabalhos oferecidos. Soa utépico imaginar
uma sociedade na qual ha plenitude de empregos para todos aqueles aptos a trabalhar.
Todavia, esquivando se afastar dessa ideologia, € que o legislador buscou conservar 0s
empregos dos que trabalham nas empresas insolventes.

Mesmo que ndo seja um principio que conduza a Lei 11.101/2005, a manutencéo
dos empregos € essencial para uma economia. Para tal fim, a Lei de recuperagdo judicial
oferece meios dos quais as empresas em estado de faléncia possam se aproveitar, com 0
intuito de vencer a situacdo de crise, sem que seja preciso diminuir os postos de trabalho,
causando tumulto na economia do pais.

E dessa forma que o art. 47 da Lei presume o quio importante sd0 0s empregos, ao
destinar um pedaco de seu texto legal para evidenciar a importancia de se manter o
emprego dos trabalhadores.

Ademais, na mesma ideia do quédo importante é a manutengdo dos empregos, € que
este estudo frisa a importancia de as empresas recuperandas adimplirem seus débitos diante
de seus credores. Um calote creditério pode surtir efeitos negativos numa economia,
embora outros pontos estdo diretamente ligados a quitacdo do crédito.

Imagine, por exemplo, uma empresa em dificuldades econémicas que ndo consegue
atingir o adimplemento de suas obrigaces. O descumprimento desse pagamento da divida

fard com que o credor ndo faga investimentos ou pague custos e despesas de sua atividade,
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ou deixe até de pagar seus empregados. Observa-se a criacdo de um ciclo vicioso, que pode
contaminar toda a atividade empresarial que existe no pais.

Dessa forma, € de suma importancia se atentar e observar ndo somente para a
deciséo do julgador, mas também para os votos dos credores na recuperacao judicial, a fim

de evitar abusos e injusticas.

Principio da Participacao Ativa dos Credores

Segundo Souza Junior e Pitombo (2007, p. 655): “[...] os credores ndo podem ser
meros espectadores; deverdo participar, ativamente, dos processos de faléncia e de
recuperagao’.

Salomdo e Santos (2012), discorrem que a lei, na realidade, procura mudar esse
sentido de descaso dos credores, que ocorre logo ap6s o fracasso do devedor, sendo quando
requer a recuperacdo, ou sendo, sobretudo, na faléncia. Os resultados contidos nos
processos judiciais de faléncia e recuperacdo, com a presenca dos credores, S0 mais
apropriados aos resultados de mercado, esquivando-se, também, de casos de fraudes na
execucdo do plano. Além do mais, mostram 0s autores que existira mais democracia no
processo de decisdo, principalmente quanto ao destino da empresa em dificuldade, caso
haja participagéo efetiva dos credores.

Os mais interessados na solucdo da recuperacdo e faléncia, sdo precisamente
devedor e credores. Caso estes ndo ajam com prontiddo e cooperacao, 0 processo pode se
prorrogar além do fundamental. A legislacdo procura oferecer formas de que estes atuem

ativamente no processo.

PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Uma das capacidades da assembleia-geral de credores tem associagcdo com alterar,
aprovar ou rejeitar o plano de recuperacdo judicial. O artigo 45 da Lei 11.101/2005

discorre sobre algumas determinacdes e, segundo Negrdo 2020, possuem as regras:

a) As classes de credores submetidas ao plano deverdo ser ouvidas e
aprovar a proposta. Compdem aclasse | os titulares de créditos derivados
da relag&o de trabalho ou decorrentes de acidentes do trabalho; integram a
classe Il os titulares de crédito com garantia real, e a classe lll, os
titulares de créditos quirografarios, com privilégio especial, com
privilégio geral ou subordinados, e, por forca de recente criagcdo

Allinny Ferreira de BRITO; Ricardo Ferreira de REZENDE. A RECUPERACAO JUDICIAL DE
EMPRESAS: APLICABILIDADE SOB OS TERMOS DA LEI 11.101/2005. Facit Business and
Technology Journal. QUALIS B1. JANEIRO-FEVEREIRO-MARCO/2023. Ed. 40. V. 03. Pags. 358-
405. ISSN: 2526-4281 http://revistas.faculdadefacit.edu.br. E-mail: jnt@faculdadefacit.edu.br.


about:blank

legislativa (Lei Complementar n. 147/2014), compdem a classe IV os
titulares de créditos enquadrados como microempresas ou empresa de
pequeno porte.

b) Nas classes | e IV, a proposta devera ser aprovada por maioria
simples dos credores presentes,independentemente do valor de seu
crédito.

c) Nas classes Il e Ill, a proposta deveré ser aprovada por credores que
representem mais da metadedo valor total dos créditos presentes a
assembleia e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores
presentes. Neste caso, o sistema adotado foge a regra da maioria simples
e introduz o sistema da dupla maioria: a formada pelo numero de
credores presentes e a que decorre de seus valores de créditos.

d) O credor que ndo sofrer, com o plano, alteracdo em seus valores ou
condic@es originais depagamento de seu crédito ndo tera direito a voto e
ndo poderd ser considerado para fins de verificacdo de quérum de
deliberacdo (NEGRAO, 2020, p. 235).

Depois que publicada a sentenca que defere o processamento do pedido de
recuperacdo judicial, o plano tera de ser apresentado ao juizo no prazo de 60 (sessenta) dias
(RAMOS, 2012).

Conforme diz Chagas (2020) a empresa que se encontra em insolvéncia, expde o
seu plano e, depois de 30 (trinta) dias, se ndo contar com objecbes dos credores a este
plano, o processo conseguira receber concessdo para a recuperacao judicial.

Se 0 prazo néo for respeitado e o plano ndo exibido no prazo de 60 (sessenta) dias
vai ser determinada a faléncia da empresa que ajuizou a recuperagdo judicial (RAMOS,
2012).

O juiz estabelece pela imprensa oficial a publicacdo de edital com o assunto da
sentenga que preferiu o processamento da recuperacdo judicial, além do mais, a lista de
todos os credores na peticdo inicial, que foi comunicada pelo devedor.

Desde 0 momento da publicagdo os prazos iniciam da seguinte forma: para o
devedor mostrar o plano, tem 60 (sessenta) dias. Para os credores, 0 prazo se estabelece em
15 (quinze) dias para mostrarem as incompatibilidades no que tange a publicacdo ou para
qualificarem seus créditos, depois, apresentadas ou ndo tais incompatibilidades, o
administrador judicial vai ter o prazo de 45 (quarenta e cinco) dias para exibir e decidir a
atual lista de credores, que vai ser publicada (GONCALVES, M. G. V. P. R,, 2011;
GONCALVES, V. E.R,, 2011).

A publicacéo tem respaldo nos modos do artigo 7°, § 2°, da Lei 11.101/2005:
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Art. 7° A verificagdo dos créditos sera realizada pelo administrador
judicial, com base nos livros contabeis e documentos comerciais e fiscais
do devedor e nos documentos que lhe forem apresentados pelos credores,
podendo contar com o auxilio de profissionais ou empresas
especializadas.

§ 2° O administrador judicial, com base nas informagdes e documentos
colhidos na forma do caput e do § 1° deste artigo, fard publicar edital
contendo a relacdo de credores no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias,
contado do fim do prazo do § 1° deste artigo, devendo indicar o local, o
horério e 0 prazo comum em que as pessoas indicadas no art. 8° desta Lei
terdo acesso aos documentos que fundamentaram a elaboracdo dessa
relacdo (BRASIL, 2005, s/p). (destague em negrito do texto original).

Segundo disserta ainda Ramos (2012), dessa forma, é de suma importancia
evidenciar que, no deferimento do pedido de recuperacdo judicial ou o devedor vai
conseguir a recuperacdo de sua empresa, ou vai ser declarada sua faléncia. Nao ha uma
terceira saida.

Somente o devedor deve e pode desenvolver o plano de recuperacdo judicial e
dessa forma mostra-lo aos credores. Este método é precisamente para que os credores
consigam pensar sobre o plano de recuperacao judicial na assembleia-geral de credores.
Devido a isso, 0 prazo para mostrar o plano e, a averiguacdo administrativa dos créditos de
cada credor, comeg¢am no quando publicada a sentenca que autoriza a recuperacgéo judicial
e, se extingue no prazo de 60 dias (AYOUB; CAVALLI, 2013).

Tomazette (2017) esclarece um pouco acerca da elaboracdo do plano de

recuperacdo judicial:

Ao longo do procedimento de verificacdo de créditos, o devedor devera
elaborar e apresentar um plano de recuperacdo judicial, que representa em
Gltima analise a proposta inicial de acordo a ser firmado com os seus
credores. Diferentemente do que ocorria com a concordata, a recuperacao
judicial pode atuar de diversas maneiras, sendo muito mais flexivel as
necessidades de cada empresario e, por isso, € necessaria a apresentacdo
de um plano indicando as medidas necessarias para a superacao da crise
econdmico-financeira (TOMAZETTE, 2017, p. 268).

Este plano de recuperacdo judicial mostrado pelo devedor precisard conter, 0s
detalhes das maneiras de recuperacdo que vé@o ser empregados. Estas medidas precisaréo
estar adequadamente expostas pelo devedor. Assim como deve, também, ter a
especificacdo da viabilidade econémica que o devedor tera que mostrar, abrangendo o

resultado sobre a escolha do plano. E por Gltimo, o documento precisara ser assinado por

Allinny Ferreira de BRITO; Ricardo Ferreira de REZENDE. A RECUPERACAO JUDICIAL DE
EMPRESAS: APLICABILIDADE SOB OS TERMOS DA LEI 11.101/2005. Facit Business and
Technology Journal. QUALIS B1. JANEIRO-FEVEREIRO-MARCO/2023. Ed. 40. V. 03. Pags. 358-
405. ISSN: 2526-4281 http://revistas.faculdadefacit.edu.br. E-mail: jnt@faculdadefacit.edu.br.


about:blank

profissional ou empresa adequadamente com experiéncia na area, 0s ativos da empresa,
constituindo-se do laudo de avaliagdo dos bens e econémico-financeiro (GONCALVES,
M. G. V.P.R., 2011; GONGCALVES, V. E. R., 2011).

Sendo protocolado o plano de recuperacdo judicial, o juiz conseguira estabelecer
emenda ou esclarecimentos do mesmo. Depois, se tiver estes determinados atos, sera
publicado o edital, devendo conter avisos especificos para os credores no que se refere aos
pedidos do devedor. Esta diligéncia tem o prazo de 30 dias, que vao ser contados depois do
ultimo ato de publicidade que for praticado nos autos, sendo: “[...] a) da data da publicacao
do edital contendo a relagéo dos credores elaborada pelo administrador judicial; b) da data
do aviso da apresentacédo do plano de recuperagao judicial [...]” (NEGRAO, 2020).

Conforme exposto por Ayoub e Cavalli (2013), apresenta o artigo 53, da Lei
11.101/2005, (BRASIL, 2005, www.planalto.gov.br):

Art. 53. O plano de recuperacao sera apresentado pelo devedor em juizo no prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o processamento

da recuperacdo judicial, sob pena de convolacdo em faléncia, e devera conter:

I — discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagdo a ser
empregados, conforme o art. 50desta Lei, e seu resumo;

I —demonstracdo de sua viabilidade econémica; e

m - laudo econémico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissionallegalmente habilitado ou empresa
especializada (BRASIL, 2005, s/p).

A apresentacdo do plano de recuperacdo judicial precisa ser completa e
integralmente conforme a lei vigente, a apresentacao deste plano, se incompleto, vai causar
a faléncia e se da como a ndo apresentacdo do mesmo. Em razédo disso, € primordial que
esteja de acordo os elementos fundamentais para esta apresentagdo (TOMAZETTE, 2017).

Segundo Negrdo (2020), este plano pode ser avaliado aprovado expressa ou
tacitamente. Expressamente por determinacdo da assembleia-geral de credores, com
respaldo presente no artigo 45 da Lei 11.101/2005. Ou tacitamente de acordo com o0 que
dispde o artigo 53, 8§ Unico, e artigo 7°, 8 2° também da Lei 11.101/2005, se depois do
prazo de 30 (trinta) dias como previsto na Lei, os credores ou o Ministério Publico ndo

houverem feito objecdes ao plano:
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Art. 45. Nas deliberagdes sobre o plano de recuperacdo judicial, todas as
classes de credores referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a
proposta.

8§ 1° Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e 111 do art. 41 desta
Lei, a proposta devera ser aprovada por credores que representem mais da
metade do valor total dos créditos presentes a assembleia e,
cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes.

8§ 2° Na classe prevista no inciso | do art. 41 desta Lei, a proposta devera
ser aprovada pela maioria simples dos credores presentes,
independentemente do valor de seu crédito.

8 2° Nas classes previstas nos incisos | e IV do art. 41 desta Lei, a
proposta deverd ser aprovada pela maioria simples dos credores
presentes, independentemente do valor de seu crédito.(Redagao dada pela
Lei Complementar n° 147, de 2014)

§ 3° O credor ndo tera direito a voto e ndo sera considerado para fins de
verificacdo de quérum de deliberacdo se o plano de recuperacéo judicial
ndo alterar o valor ou as condi¢des originais de pagamento de seu crédito.
(BRASIL, 2005, s/p).

De acordo como explica Ramos (2012), o plano da recuperacdo judicial ndo é
apenas uma simples formalidade; ele precisa ser notado por todos e sobretudo pela
empresa devedora como uma coisa de suma importancia para 0 seu requerimento. Dessa
forma, o plano deve ser muito bem feito e desenvolvido, expondo formas que esta empresa

tenta superar a crise.

As Condicdes da Acédo do Plano de Recuperacao Judicial

A acdo recuperacional é complexa, no entanto, a propria recuperacdo judicial ja
aparenta um instituto juridico complexo. Nao se refere a um simples parcelamento de
débitos, mas sim de um “conjunto de atos dotados de teleologia economica” (FAZZIO
JUNIOR, 2010). Posto que, efetivo objetivo mais audaciosa que o instituto da concordata,
é notdrio que ndo se possa esperar facilidade no procedimento da recuperacao judicial,
sendo que seja um procedimento mais aprimorado e mais complicado.

A recuperagdo judicial é separada em trés fases diferentes e especificas: a
postulatoria, a deliberativa e a de execucdo. A primeira fase comega com o pedido de
concessao da recuperacdo judicial e extingue com o processamento do pedido, definido por

decisdo judicial. Comecada a segunda fase, ha o levantamento dos créditos dos credores e,
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evidencia-se, é feito o plano de recuperacgéo judicial, que sera subordinado a determinacgéo
dos credores em assembleia. Acatado o plano, comeca a terceira fase do procedimento,
quando incumbira a recuperanda desempenhar o plano de recuperacdo, e ser fiscalizada no
que tange ao cumprimento do estabelecido naquele contrato entre a recuperanda e seus
credores, sob pena de convolar em faléncia.

O art. 51 da Lei n.° 11.101/05, relata varios requisitos que lecionardo para a peti¢ao
inicial, entre eles, como elucidado no item antecedente, as razdes existentes que levaram a
empresa a tornar-se insolvente. Dessa forma, ndo findam o requisito causas vagas e

difusas, sem orientacdo explicita (COELHO, 2005). Expressa o artigo 51:

Art. 51. A peticdo inicial de recuperacdo judicial serd instruida com:

I — a exposicdo das causas concretas da situacdo patrimonial do
devedor e das raz@es da criseecondmico-financeira;

Il —as demonstracOes contdbeis relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais e as levantadasespecialmente para instruir o pedido,
confeccionadas com estrita observancia da legislacdo societaria aplicavel
e compostas obrigatoriamente de:

a) balango patrimonial;

b) demonstracdo de resultados acumulados;

c) demonstracdo do resultado desde o Ultimo exercicio social;

d) relatorio gerencial de fluxo de caixa e de sua projecéo;

m — a relagdo nominal completa dos credores, inclusive aqueles por
obrigacdo de fazer ou de dar, coma indicagéo do enderego de cada um, a
natureza, a classificacdo e o valor atualizado do crédito, discriminando
sua origem, o regime dos respectivos vencimentos e a indicagdo dos
registros contabeis de cada transagdo pendente;

Iv — arelacdo integral dos empregados, em que constem as respectivas
fungdes, salarios,indenizacGes e outras parcelas a que tém direito, com o
correspondente més de competéncia, e a discriminagdo dos valores
pendentes de pagamento;

v — certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de
Empresas, 0 ato constitutivo atualizadoe as atas de nomeacdo dos atuais
administradores; VI — a relacdo dos bens particulares dos so6cios
controladores e dos administradores do devedor;

Vil — 0s extratos atualizados das contas bancérias do devedor e de suas
eventuais aplicacBesfinanceiras de qualquer modalidade, inclusive em
fundos de investimento ou em bolsas de valores, emitidos pelas
respectivas instituicdes financeiras;

vi — certiddes dos cartorios de protestos situados na comarca do
domicilio ou sede do devedor enaquelas onde possui filial;

IX — a relacdo, subscrita pelo devedor, de todas as a¢fes judiciais em
gue este figure como parte,inclusive as de natureza trabalhista, com a
estimativa dos respectivos valores demandados.

§ 1° Os documentos de escrituracdo contabil e demais relatorios
auxiliares, na forma e no suporte previstos em lei, permanecerdo a
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disposi¢do do juizo, do administrador judicial e, mediante autorizacéo
judicial, de qualquer interessado.

8§ 2° Com relagdo a exigéncia prevista no inciso Il do caput deste artigo,
as microempresas e empresas de

pequeno porte poderdo apresentar livros e escrituragdo contabil
simplificados nos termos da legislacdo especifica.

8§ 3° O juiz podera determinar o deposito em cartério dos documentos a
que se referem os 8§ 1° e 2° deste artigo ou de cOpia destes (BRASIL, lei
11101/05).

Os legitimados para solicitarem o beneficio da recuperagéo judicial sdo o devedor
empreséario, o conjuge de empresario falecido, os seus herdeiros, o inventariante do espoélio
e, igualmente, o sécio remanescente de sociedade desfeita.

Nessa circunstancia, ainda, importante mostrar um comentario de Maria Celeste
Morais Guimardes, a respeito da legitimidade do Ministério Publico para requerer pedido

de recuperacéo judicial:

Por derradeiro, ¢ de se lamentar que a nova lei tenha sido tdo
conservadora ao ndo prever, no caso da recuperacao judicial, também a
iniciativa do Ministério Publico em promové-la. Tal medida realcaria os
interesses sociais e de ordem publica que ela envolve, tornando-a
preponderantemente publicistica. O Estado assumiria, desse modo,
posicdo mais ativa, em prol do “principio da preservacdo da empresa
(GUIMARAES, 2007, p, 42).

N&o impeditivos os requisitos constantes no dispositivo legal supra, a empresa
requerente deve estar de acordo, da mesma maneira, com os requisitos elencados no art.
48 da Lei 11.101/2005, sob pena de ndo ser acolhido seu pedido:

Art. 48. Podera requerer recuperacdo judicial o devedor que, no momento
do pedido, exerca regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e
gue atenda aos seguintes requisitos, cumulativamente:

I —ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca
transitada em julgado, asresponsabilidades dai decorrentes;

I — ndo ter, hd menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de
recuperacdo judicial,

m — ndo ter, ha menos de 8 (oito) anos, obtido concessdo de
recuperacdo judicial com base no planoespecial de que trata a Se¢do V
deste Capitulo;

- nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de
recuperacao judicial com base no planoespecial de que trata a Se¢do V
deste Capitulo; (Redacdo dada pela Lei Complementar n°® 147, de

2014)
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— ndo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sdcio
controlador, pessoa condenadapor qualquer dos crimes previstos nesta
Lei (BRASIL, 2005, s/p).

Nesta circunstancia, a recuperacéo judicial ficara obstada quando se ausentar algum
dos requisitos relacionados nos artigos 51 e 48 da LRF ou, mesmo quando ainda existentes
as exigéncias mencionadas, o magistrado, por entendimento proprio ndo vislumbrar a
viabilidade da empresa, indeferir o pedido de recuperacao.

Evidencia-se que a Lei ficou silenciosa quanto a esta Gltima alternativa. Parte da
doutrina compreende que cabe ao julgador, desde que preenchidos os quesitos, deferir o
processamento da recuperacdo judicial, sem praticar juizo de viabilidade econémica da
empresa. Todavia, € precisamente esse um dos papéis princip judicial, sob o conceito
norte-americano, sendo possivel determinar sua valoracdo sobre a condi¢do econémica da
empresa.

Completas as exigéncias legais, 0 juizo da recuperacéo ira deferir o processamento
do feito, rompendo todas as acOes e execucbes em face da devedora, nos moldes do art. 6°
da LRE, instalando prazo, em seguida, para que os credores qualifiquem seu crédito, bem
como para que a devedora mostre um plano de recuperacao judicial.

Acdo continua, com base no art. 52 da Lei 11.101/2005, o juiz nomeard o
administrador judicial, que vai atuar como auxiliar da justica, sendo responsavel por
mediar a relacdo entre a devedora e os seus credores, assim como se ficara responsavel
pela expedicdo de informacOes e relatdrios que véo auxiliar o julgador a tomar decisdes
referentes ao feito recuperacional.

Evidencia-se, contudo, que esta decisdo de processamento da recuperacdo judicial
é, na realidade, um despacho que define a sujeicdo da devedora e dos seus credores aos
efeitos da recuperagdo judicial. Diferencia-se esse momento, todavia, da concessdo da
recuperacéo judicial, na dimensdo em que esta ultima acontece ao fim do processo, quando
a empresa ja aprovara seu plano de recuperagdo judicial em discussdo assemblear e ja se

situa-se em fase de cumprimento do referido plano.

A Assembleia Geral dos Credores

Foi prevista na Lei 11.101/2005 uma assembleia-geral de credores, devido ao aceite

e ndo concordancia de empresas proporem recuperacOes judiciais, essa assembleia
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determina debates sobre os interesses dos credores, para assim fortificar com plano que foi
oferecido pelo devedor.

Destarte, a convocacgédo da assembleia dar-se-a segundo o disposto no artigo 36, da
Lei 11.101/2005:

Art. 36. A assembleia-geral de credores serd convocada pelo juiz por
edital publicado no 6rgdo oficial e em jornais de grande circulacdo nas
localidades da sede e filiais, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias, o qual conteré:

I —local, data e hora da assembleia em 12 (primeira) e em 22 (segunda)
convocacdo, ndo podendo esta ser realizada menos de 5 (cinco) dias
depois da 12 (primeira);

I —aordem do dia;

m  — local onde os credores poderdo, se for o caso, obter cépia do plano
de recuperacao judicial a sersubmetido a deliberacdo da assembleia.

§ 1° Copia do aviso de convocacdo da assembleia deverd ser afixada de
forma ostensiva na sede e filiais do devedor.

§ 2° Além dos casos expressamente previstos nesta Lei, credores que
representem no minimo 25% (vinte e cinco por cento) do valor total dos
créditos de uma determinada classe poderdo requerer ao juiz a
convocagao de assembleia-geral.

8 3° As despesas com a convocacao e a realizacdo da assembleia-geral
correm por conta do devedor ou da massa falida, salvo se convocada em
virtude de requerimento do Comité de Credores ou na hipétese do § 2°
deste artigo (BRASIL, 2005, s/p).

Conforme conceitua Chagas (2020), a assembleia-geral de credores sera convocada
somente se estiver sido apresentada a contradita ao plano de recuperacdo judicial.

Apols a assembleia, serd deliberado sobre este plano de recuperacdo judicial
apresentado e podem atingir a quatro resultados diferentes, resultados estes que estdo
descritos no artigo 56 da Lei 11.101/2005:

Art. 56. Havendo objecdo de qualquer credor ao plano de recuperacdo
judicial, o juiz convocara a assembleia-geral de credores para deliberar
sobre o plano de recuperacéo.

8§ 1° A data designada para a realizagdo da assembleia-geral ndo excedera
150 (cento e cinquenta) dias contados do deferimento do processamento
da recuperacdo judicial.

8 2° A assembleia-geral que aprovar o plano de recuperacdo judicial
podera indicar os membros do Comité de Credores, na forma do art. 26
desta Lei, se ja ndo estiver constituido.

§ 3° O plano de recuperagdo judicial podera sofrer alteragdes na
assembleia-geral, desde que haja expressa concordancia do devedor e em
termos que ndo impliqguem diminuigdo dos direitos exclusivamente dos
credores ausentes.
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8 4° Rejeitado o plano de recuperacdo pela assembleia-geral de credores,
0 juiz decretara a faléncia do devedor. (BRASIL, 2005 S/P)

Os numeros nessas assembleias gerais de credores podem ser elevados, pode ser
que exista uma abundosa carga de credores com interesses individuais e que exijam que 0
pagamento seja 0 mais rapido possivel. Dessa forma, fica complicado que seja decidido
reunides simultdneas, visto que podem ter muitos conflitos e ser bem tumultuado
(LISBOA, 2005).

No artigo 26, da Lei 11.101/2005, esta disposto como o comité de credores sera

constituido:

Art. 26. O Comité de Credores serd constituido por deliberacdo de
qualquer das classes de credores na assembléia-geral e terd a seguinte
composicao:

I —1 (um) representante indicado pela classe de credores trabalhistas,
com 2 (dois) suplentes;

- —1 (um) representante indicado pela classe de credores com direitos
reais de garantia ou privilégiosespeciais, com 2 (dois) suplentes;

m — 1 (um) representante indicado pela classe de credores
quirograférios e com privilégios gerais, com2 (dois) suplentes.

Iv - 1 (um) representante indicado pela classe de credores
representantes de microempresas eempresas de pequeno porte, com 2
(dois) suplentes. (Incluido pela Lei Complementar n® 147, de 2014)
(BRASIL, 2005, s/p).

Conforme disserta Machado (2005), cada classe tera dois membros suplentes, ou
seja, visando ao que foi disposto no artigo mencionado na pagina anterior, 0 comité de
credores € composto de trés membros titulares e seis membros suplentes.

O magistrado ou os credores, em alguns casos excepcionais, poderdo convocar a
assembleia geral de credores. Os credores precisam representar o minimo de 25% (vinte e
cinco por cento) do total dos créditos de uma determinada classe. Quando esta convocagao
ocorrer em virtude do pedido dos credores ao juiz, eles devem arcar com as despesas
(ARAGAO; BUMACHAR, 2006).

Assim como previsto no artigo 36, caput e 8§ 3° da Lei 11.101/2005,
contrariamente do disposto anteriormente no que tange aos credores, 0 magistrado convoca
a assembleiageral de credores, por jornais de grande circulagdo nas localidades da sede e
filiais e, por edital publicado no érgdo oficial. As custas desta convocagdo, quando feita

pelo magistrado, se da por conta dos devedores ou da massa falida (BRASIL, 1988).
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Entre os poderes da assembleia geral de credores esta a competéncia para negar o
plano que foi oferecido pelo devedor. Este poder estd a cargo tdo somente dos credores
(MOREIRA, 2005).

Negar este plano oferecido é de competéncia tdo somente da assembleia e
estabelecendo ela em relagdo a isso, 0 juiz devera proferir a sentenca de faléncia,
consequéncia esta em relacéo a recusa ao plano (MOREIRA, 2005).

O magistrado convocara a assembleia geral de credores se possuir a objecdo ao
plano de recuperacdo judicial. Dessa forma, o juiz vai determinar sobre a provacdo ou
rejeicdo do plano oferecido. O magistrado serd capaz de rejeitar absolutamente ou rejeitar
relativamente. Se entdo o juiz estabeleca que ird rejeitar absolutamente, ele precisara
modificar a recuperacdo judicial em faléncia. No caso de rejeitar relativamente, matéria
disposta no artigo 58, § 1° e 2° da Lei 11.101/2005, se modificado ou alterado o plano de
recuperacdo judicial o processo vai estar pronto para receber a sentenga que concede a
recuperacdo desta empresa (CHAGAS, 2020).

Tomazzete (2017) disserta e expBe sobre os interesses da coletividade na

assembleia geral de credores:

Para atender aos interesses da coletividade, deve haver uma integracéo de
todos os credores, formando uma comunh&o, de forma que haja uma
vontade coletiva e ndo diversas vontades individuais. Essa vontade
coletiva serd manifestada por meio da assembleia geral de credores. Ela
representa a reunido dos credores para deliberar sobre matérias do seu
interesse, nos processos de faléncia e de recuperacdo judicial. Em outras
palavras, a assembleia é 0 6rgdo de deliberacdo desses processos, vale
dizer, ela é “o orgdo colegiado deliberativo maximo dentre aqueles que
possuem crédito perante a empresa em recuperacdo judicial ou em
processo de execugdo concursal de faléncia”. Tal o6rgdo € facultativo na
medida em que nem sempre sera necessdria essa manifestacdo dos
credores (TOMAZZETE, 2017, p. 203).

Disserta Chagas (2020) que ainda existem discussfes relativos ao formato de
apresentacdo do plano de recuperacdo judicial, sobre o sistema da votacdo alusivo a
assembleia geral de credores, os reflexos dos resultados que foram diferentes nesta
assembleia em ocasido que somente uma parte consegue sua aprovacdo do plano, e na
outra parte, tem o0 seu projeto recusado.

Ainda diz que é de suma importancia que todos saibam e entendam sobre o reflexo

que cada decisdo podera refletir para a empresa recuperando e os credores, visto que uma
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crise patrimonial, financeira e econdmica que atinge uma empresa, na maior parte das

vezes acerta também os participantes num todo, e, em decorréncia, 0s seus credores.

ATUACAO DO JUIZ NA RECUPERACAO JUDICIAL

N&o é permitida uma aprovacdo forcada da recuperacdo judicial na legislagdo
brasileira, mas, de qualquer forma, o juiz pode ter um papel ativo no processo e ser
reconhecido.

Na recuperacdo judicial, o papel do juiz € deferir o processamento das acdes
falimentares, determinar citagdes e supervisionar as atribui¢cdes do administrador judicial.

O juiz faz a convocacéo da assembleia de credores, faz o ordenamento da apreensdo
de bens, efetua a instrucdo de processos em conjunto com a prova pericial, e também a
oitiva de testemunhas e alteracbes no quadro geral de credores. O juiz também tem a
capacidade de finalizar a recuperacéo judicial, extinguir processos e obriga¢des da empresa
que se encontra nessa esfera (CHAGAS, 2020).

Em conformidade com Chagas (2020, p. 925), além das func@es jurisdicionais que
ja sdo exigidas, o juiz que procede ao processo de recuperacdo judicial tem também
funcbes administrativas. No que tange ao dever jurisdicional, 0 magistrado pratica 0s atos
vinculados, visto que € de suma necessidade e obrigatoriedade a fundamentagdo de
decisbes. Em relacdo ao administrativo, Lei da Recuperacdo Judicial, 11.101/2005, oferece
ao magistrado a discricionariedade, visto suas a¢des no decorrer do processo, elas “serdo
tomadas levando em conta um juizo de conveniéncia e oportunidade, elementos
discricionarios atipicos dos atos administrativos”.

Chagas (2020), explica através de um fluxograma em seu livro como funciona o
papel do juiz na recuperacdo judicial, no que se refere a diferenciacdo das funces

administrativas e judiciais:

Fungdes administrativas sdo: escolher o administrador judicial, fixar
remuneracdo judicial, autorizar a venda antecipada de bens do falido (em
caso de faléncia da empresa), autorizar a venda direta ou adjudicacdo de
bens a credores, determinar a lacracdo do estabelecimento do falido ou a
continuacgdo da atividade, aprovar ou rejeitar as contas do administrador
judicial. FuncGes judiciais sdo: deferir o processamento das acdes
falimentares e recuperacionais, determinar as citagbes e intimacdes,
convocar as assembleias gerais de credores, determinar apreensdo de
bens, determinar a instrucdo dos processos, testemunhas e pericias,
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encerrar a faléncia e a recuperagdo judicial, além de extinguir as
obrigac@es do falido (CHAGAS, 2020, p. 927).

O poder judiciario, por meio do juiz, € extremamente importante no controle formal
da recuperacdo judicial, a concessdo para realizacdo de préaticas e de atos na recuperacdo
judicial detém e € essencial por meio do consentimento dos credores.

Quando os requisitos constantes na Lei 11.101/2005 forem atendidos e também
todos os direitos de acdo, o poder judiciario vai conceder a recuperacdo judicial e vai
praticar atos parar superacéo de crise (TOMAZETTE, 2017).

Ainda segundo Tomazette (2017, p. 89) disserta, 0 juiz e 0 poder judiciario nao
possuem a capacidade para recuperar a empresa, eles regulam e fazem toda verificacdo
para que tudo esteja sendo cumprido dentro do que é estabelecido por lei. O judiciario vai
continuar apenas uma supervisao do devedor dos créditos, mesmo que apds a concessao da
recuperacdo judicial, essa concessdo sera mais assente apenas por um periodo, nominado
de periodo de observacéo.

A Desembargadora e relatora Isabel Dias Almeida, proferiu no agravo de
instrumento de nimero 70048398374, em 27 de junho de 2012 uma decisdo de suma

importancia no que tange a preservacdo da empresa com o uso do mecanismo, sendo ela:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. CONCESSAO DA RECUPERACAO
JUDICIAL. “CRAM DOWN”.

PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA. Decis&o que tem por
finalidade assegurar a possibilidade de superacdo da situacdo de crise
econdmico-financeira da agravada, permitindo a manutencdo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o
estimulo & atividade econémica. Manutencdo da decisdo recorrida
NEGARAM PROVIMENTO AO RECURSO (BRASIL, 2012, s/p).

Munhoz (2005) diz que, a lei brasileira diverge dos outros paises no que diz
respeito ao instituto cram down, a lei afirma que o juiz deve se preocupar em limitar seu
poder, preferindo adotar votos de determinados numeros de credores na assembleia-geral.
Na pratica, isto esta disposto no artigo 58, paragrafo primeiro, da Lei 11.101/2005.

O mecanismo cram down no Brasil é reservado e vai de acordo exatamente com 0
texto da lei, ndo dando oportunidade para o juiz impor o plano, com a finalidade de que,
assim, possa recuperar a empresa “a despeito da discordancia dos credores”. (MOREIRA,
2005).
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E de muita importancia ressaltar as ligdes de Moreira (2005, p. 259), quando aponta
que “a lei brasileira ndo confere ao juiz nenhuma margem de discricionariedade para a
imposicdo de um plano aos credores discordantes. Basta, e dizemos isso sem nenhuma
conotagdo pejorativa, verificagdo aritmética do resultado da assembleia”.

H& algumas diferencas entre a aprovagdo do plano pelo juiz e pela propria
assembleiageral de credores, por duas classes de credores. De trés classes, duas necessitam
aprovar o plano, independentemente de quais que sejam elas (MOREIRA, 2005).

No que diz respeito a intervencdo do juiz no processo de recuperacdo judicial, a
jurisprudéncia que segue evidencia o julgado proferido pelo Desembargador Guaraci de
Campos Vianna, da 192 Camara Civel do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, onde
decidiu no agravo de instrumento de nimero 0060211-41.2016.8.19.0000 que:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DO PLANO E SEU ADITIVO. APLICACAO DO
CRAM DOWN. POSSIBILIDADE DE INTERVENCAO DO JUIZ NO
RESULTADO DA VOTACAO QUE REJEITOU O PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL PARA IMPOR A APROVACAO DA
PROPOSTA AOS CREDORES, QUANDO A RECUSA NAO E
JUSTIFICADA E FUNDAMENTADA DE FORMA LEGITIMA.
APLICACAO DO PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA
EM DETRIMENTO DO VOTO DO CREDOR DE EXPRESSIVO
CREDITO E UNICO NA CLASSE Il (GARANTIA REAL). VOTO
DISCORDANTE QUE CONFIGURA O ABUSO DE MINORIA.
INTELIGENCIA DOS ARTIGOS 47 E 58 DA DA LElI DE
FALENCIAS E ARTIGO 170 DA CONSTITUICAO FEDERAL.
DESPROVIMENTO DO RECURSO. 1- O fundamento do processo de
recuperagdo judicial é permitir a empresariado em situacdo de crise
econdmico-financeira elaborar um plano de recuperacao, sujeito a analise
dos credores, e, assim, possibilitar a preservacdo de empresas
economicamente  vidveis que, contudo, suportam insolvéncia
momentanea. 2- Havendo a rejeicdo por alguma das classes de credores
(titulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes
de acidente de trabalho, titulares de crédito com garantia real e titulares
dos demais créditos abrangidos na recuperacao), a recuperacao judicial se
transforma em faléncia, e a empresa sera encerrada para que se proceda a
sua liquidagdo. 3- Insurge-se o banco agravante no sentido de que o
Principio da Preservagdo da empresa ndo deve prevalecer sob a legislacdo
eis que a presente recuperacdo judicial foi concedida em total
inobservancia ao disposto nos incisos | e Il do §1° artigo 58 da Lei
11.101/2005, que prevé que nos casos em que nNdo ocorra a aprovagao do
Plano de Recuperacdo Judicial em Assembleia, cabera ao juizo a sua
concessdo desde que presentes os requisitos cumulativos do mencionado
dispositivo. 4- O fato do banco agravado ser o Unico integrante da Classe
Il, impossibilita o preenchimento do inciso IlI, do 81° do art. 58 da LF,
que exige a existéncia de pluralidade de credores e ceifa completamente
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um dos fundamentos do presente recurso. 5- No que concerne ao previsto
no inciso I, do 81° do art. 58, da LF, é certo que diante de figurar o banco
com expressivo crédito e em sendo Unico na Classe Il, 0 seu voto pela
reprovacao desagua necessariamente no impedimento da homologacéo da
recuperacdo diante de seu poderio dentre os credores. [...] 12- Dai,
imperiosa a atuacdo judicial com vistas a reprimir eventuais abusos
cometido pelo credor quando configurado o abuso de minoria. 13- Fato é,
que ao julgador h& de ser dado certo campo de atuagdo além dos limites
literais da lei para que prevaleca o principio da manutencdo da empresa
que revele possibilidade de superar a crise econémico financeira pela
qual esteja passando e tal principio se consagra expressamente no art. 47
da Lei de Faléncias. 14- Por fim, ressalte-se que, a qualquer momento
durante o processo de recuperacdo judicial, pode haver a convolagdo em
faléncia por descumprimento de qualquer dever assumido no plano ou,
ainda, por deliberacdo da assembleia-geral de credores, na hipotese de
ndo lhes ser mais conveniente e adequada a manutencéo da proposta, em
razdo de alguma conduta realizada pela parte devedora, desde que
alcangado o quorum legalmente previsto no art. 42 da Lei n. 11.101/2005,
afastado, é claro, o abuso de direito de voto [...] (BRASIL, 2017, s/p).

O juiz deve sempre agir com “sensibilidade na verificacdo dos requisitos do cram
down”, preservar ¢ cuidar o principio relacionado com a preservagdo da empresa que se
encaminha para a recuperacao judicial e, ainda, com o objetivo de evitar um abuso para a
minoria dos credores (BARIL; FEIJO, 2008, p. 58).

Nas palavras de Moreira (2005), o magistrado tem papel de suma importancia no
tramite do processo. O pronunciamento do magistrado, tanto para rejeitar ou para aprovar o
plano, tem funcdo homologatdria, segundo o artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei de
Recuperacdo Judicial de nimero 11.101/2005, a qual diz ser titulo executivo judicial.

Para enfatizar o que foi esclarecido por Moreira, o artigo 59, paragrafo primeiro, da
Lei 11.101/2005, dispde:

Art. 59. O plano de recuperacdo judicial implica novacdo dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos,
sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta
Lei.

§ 1° A decisdo judicial que conceder a recuperacdo judicial constituira
titulo executivo judicial, nos termos do art. 584, inciso Ill, do caput da
Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Codigo de Processo Civil
(BRASIL, 2005, s/p).

Ainda, como diz Moreira (2005, p. 252) “ndo ha lide a ser examinada na

recuperacao judicial; a petigdo inicial ndo descrevera um conflito a ser dirimido pelo juiz”.
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Ao juiz cabe convocar a assembleia-geral de credores, seja essa convocagao pelo
comité de credores, pelo administrador judicial ou, por requerimentos de minimos 25% dos
credores que representarem cada classe (PITOMBO, 2007).

Conforme afirma Tomazette (2017), precisa que seja reconhecido a intervencdo do
magistrado em processos e homologagdes, mas se deve impor certos limites a estas
intervencdes. Ndo deve ser radical, o juiz ndo deve deter o papel de homologar as
manifestacdes dos credores, assim como ndo pode ter totalmente o papel de intervir na
recuperacdo, ignorando as decisdes dos credores. Isso iria desvirtuar a ideia de acordo

relacionada a recuperacao judicial.

O INSTITUTO CRAM DOWN - ORIGEM E CONCEITUACAO

A autorizacdo da recuperacdo judicial estd vinculada a aprovacdo dos credores
através da deliberagdo assemblar. Se ndo houver qualquer obscuridade quanto ao plano de
recuperacéo judicial, e se esse plano for aprovado, tanto com ou mesmo sem modificagdes
pela Assembleia Geral dos Credores, é de competéncia do juiz apenas o controle da
legalidade formal, ndo podendo realizar nenhum juizo de viabilidade econémica, embora a
doutrina e a jurisprudéncia dos tribunais nacionais estejam aplicando a intervencédo
jurisdicional na analise da viabilidade econémica do plano de recuperagdo. Todavia, a Lei
11.101/2005 excepciona que a recuperacdo judicial do devedor podera ser concedida pelo
juiz mesmo que a Assembleia Geral de Credores tenha rejeitado o plano.

Moreira (2005), traz algumas definicdes de requisitos da recuperacdo judicial, séo

elas:

De acordo com Moreira (2005), se caso o plano de recuperacdo judicial
néo tiver sido aprovado pela assembleia-geral de credores, o juiz pode
aprovar, desde que este plano na assembleia-geral de credores tenha
atingido, cumulativamente, voto favordvel dos credores que sdo
representantes de mais de 50% (cinquenta por cento) dos valores dos
créditos totais (MOREIRA, 2005, p. 79).

Mais um requisito € a rejeicdo por uma destas classes de credores, desde que ela
ndo seja significativa. Em virtude disso, o voto favoravel de mais de 33% (trinta e trés por

cento), na classe que o tiver rejeitado, dos créditos € indispensavel (MOREIRA, 2005).
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Jé& outro requisito, é referente ao artigo 58, §2°, da Lei 11.101/2005, que versa sobre
o fato de o plano ndo poder ser aprovado se oferecer tratamento diferenciado entre os
credores, credores estes, da classe em que o plano foi rejeitado (MOREIRA, 2005).

Para Moreira (2005), este Gltimo requisito citado € o mais importante e de maior
precisdo do juiz, em um processo de recuperacédo judicial de empresas. Pois, 0 ato de impor
a um credor que discordou do plano, se considera um tratamento diferenciado a ele, assim
pode medir as consequéncias a respeito de todas as classes de credores e seus integrantes.

Desse modo, conforme entendimento do professor Sérgio Campinho, o instituto do
Cram Down tem origem no direito norte-americano, e ndo concretiza uma opgao fornecida
ao magistrado, ¢ sim um “poder-dever”, para que possa ser aprovado o plano de
recuperacdo, mesmo que reprovado por alguns credores, desde que comprovada a
viabilidade econdmica daquele plano.

Munhoz (2005, p. 285-286) continua relatando que existe a ocorréncia de uma
segunda alternativa para a aprovagao do plano:

[...] — decisdo favoravel do juiz, superando-se o veto manifestado por uma
classe de credores —, tal como regulada no 8 1.° do art. 58, ndo depende
de fatores relacionados com a efetiva possibilidade de recuperacdo da
empresa, mas, tanto quanto o art. 45, baseia-se na obtencdo de
determinado nimero de votos favordveis na assembleia de credores.
Assim, como se verd mais adiante, 0 cram down da lei brasileira, ao
contrario do que se verifica na disciplina adotada por outros paises acerca
do mesmo instituto, mantém fundamentalmente o poder de decisdo com a
assembleia geral de credores, quase que estabelecendo um alternativo de
aprovagdo do plano em relacdo ao previsto no art. 45; ndo se abre
nenhuma margem para a apreciacdo pelo juiz da situacdo econémico-
financeira concreta do devedor e do eventual abuso verificado no voto de
rejeicdo do plano manifestado por uma determinada classe (MUNHOZ,
2005, pp. 285-286).

O juiz deve analisar se ha discriminacéo entre as classes de credores e se € tratada,
deixando espaco para um juizo de valor. Ademais, cabe ao juiz, segundo Tomazatte (2017,
p. 296), “[...] analisar se o plano é justo e equitativo, mais uma vez numa anélise bastante
subjetiva, que, porém, possuem certos testes de verificagao”.

Juntamente com outros valores, considera-se a eficiéncia, por ser um valor em si
proprio, e que servira para alcancar valores e objetivos ainda maiores. O artigo 170 da
Constituicdo Federal (BRASIL, 2005), visa assegurar uma existéncia digna a todas as

pessoas, dentre outros precedentes pertencentes ao artigo. Pode-se observar que neste ato
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se concede a justica o papel importante, incluindo nele o poder de veto. (TOMAZETTE,
2017).
Tomazette (2017 apud MUNHOZ, 2007, p. 298) faz uma observacao importante:

Eduardo Secchi Munhoz foi extremamente feliz ao afirmar que “é hora de
superar 0 dualismo soberania do juiz vs soberania dos credores, que se
tornou anacrénico no direito falimentar contemporaneo, em vista do
consenso em torno da ideia de que o sistema deve procurar conciliar o
papel do juiz, do devedor e dos credores na producdo de solucgdes que
atendam a funcdo publica do direito da empresa em crise”
(TOMAZETTE, 2017 apud MUNHOZ, 2007, p. 298). (aspas do texto
original).

Em resumidas palavras, o Cram Down significa que a recuperacao judicial ocorrera
mesmo que o minimo essencial de credores ndo aprovem, devendo assim, se conformarem
pela determinacdo do juiz, e é formalmente admitido no direito positivo brasileiro, mais
precisamente pela sua previsao expressa no Capitulo Onze do US Bankruptcy Code.

Para esclarecer melhor a historia que originou o instituto juridico do Cram Down,
cabe retornar ao ano de 1867. O presente instituto obviamente ndo se originou da vontade
dos credores e magistrados, pois assim como em toda sociedade moderna, a constante
evolucdo se da pelas situacbes enfrentadas. No mundo juridico, quando se trata de
“leading cases” (aqueles casos problematicos), que sdo casos que inovam no mundo
juridico, em que se originam atualizagdes legislativas. Conforme Soares (1999) o “[...]
leading case” ¢ “uma decisdo que tenha constituido em regra importante, em torno da qual
outras gravitam” que “cria o precedente, com for¢ca obrigatoria para casos futuros”
(SOARES, 1999, p. 40). E justamente com base nesse contexto e nos “leading cases”, que
se formaram as inovagOes juridicas que criaram a US Bankruptcy Code em 1978 e o
Decreto Lei n® 7.661/45 (antiga lei de concordata) e, mais recentemente a Lei 11.101/05
(lei de recuperacdo e faléncia).

Em 1867, segundo o Waldo Fazzio Junior (2010, p. 11), os Estados Unidos foi o
primeiro pais a criar um procedimento de recuperacdo de empresas, mediante a criacdo da
“Lei de Companhias Ferroviarias” no ano de 1867, que versava sobre medidas preventivas
a liquidacdo das empresas ferrovirias, através de uma reorganizagdo e composicao das
dividas, beneficio que a partir de 1898 se estendeu a outras pessoas juridicas, por meio do

Bankruptcy Act. Com a grande crise financeira que arruinou os Estados Unidos em 1929,
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foi promulgado o Chandler Act, em meados de 1938, que tinha o objetivo de reestruturar
as grandes sociedades anénimas que estavam em estado de insolvéncia ap0s a crise
econdmica enfrentada pelo pais. A época dessa lei, as empresas que se submetiam ao
processo de reorganizacdo, tinham planos formulados pelos credores, e este deveria ser
aprovado pela SEC — Securities and Exchange Commission, e, por fim, homologado pelo
juiz.

O Chandler Act vigorou até 01 de outubro de 1978, pois os procedimentos
concursais norte americanos passaram a reger através do New Bankruptcy Code ou US
Code — USC, que conforme Yduan de Oliveira May e Lucas Ferreira de Farias (2017),

passaram a aderir duas modalidades concursais:

[...] o Bankruptcy Code acabou por abranger duas modalidades
concursais, quais sejam: a liquidagdo da empresa, prevista pelo Capitulo
Sete da Lei norteamericana, que tem sua correspondéncia no Direito
brasileiro com a faléncia; e o Bankruptcy Reorganization, presente nos
Capitulos Onze, Doze e Treze do Bankruptcy Code, que se assemelha em
determinadas partes com o regime de recuperagdo de empresas criado
pela LF [...] (MAY; FARIAS, 2017, p. 9).

O Bankruptcy Code se assemelha em alguns aspectos com a Lei 11.101/05,
principalmente no que tange aos institutos que regulam a faléncia e a recuperacdo de
empresas e também possuem a apresentacdo necessaria de um plano de recuperacdo de
empresas, divisdo de classes e votacdo desse plano, bem como o Cram Down, que, a
principio veio do direito norte-americano, e posteriormente foi introduzido na legislacdo
brasileira. Porém, nem todos os aspectos do Cram Down se relacionam da mesma forma
em ambos institutos.

A expressdo Cram Down diz respeito a possibilidade que o juiz tem de impor, aos
credores que discordarem, o plano apresentado pelo devedor (MOREIRA, 2005). Em seu
livro, Martins (2008, p. 185) explica o ponto que mais chama aten¢do no processo de
recuperacdo judicial e que acaba acarretando o Cram Down. Sao credores que se tornam
protagonistas no processo de recuperacao judicial de empresas.

Normalmente, o que se identifica nos processos de recuperacao judicial no Brasil,
em virtude do préprio modelo econémico brasileiro, € a composicdo dos créditos sujeitos a
recuperagdo judicial concentrada especialmente em instituigdes financeiras. Em virtude

disso, se reconheceu um grande problema no remédio juridico para tratar asempresas em
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dificuldade, uma vez que estes credores/bancos se tornaram o0s protagonistas dos processos
de recuperacéo judicial.

Ramos (2012, pp. 729-730), disserta sobre a concessdo da recuperacao judicial:

Perceba-se que 0 juiz ndo estd totalmente livre para conceder a
recuperacdo judicial ao devedor se os credores ndo aprovarem seu plano.
Ele s6 poderd fazé-lo se o plano tiver obtido a aprovacdo de parcela
substancial dos credores. Em outras palavras, 0 juiz sé podera conceder a
recuperacao judicial, nesse caso, se o plano do devedor tiver obtido uma
quase aprovacdo dos credores reunidos em assembleia. Além dos
requisitos transcritos acima, os quais, frise-se, devem ser preenchidos
cumulativamente, o juiz deve atentar ainda para a regra contida no § 2 °
do mesmo art. 58, segundo o qual “a recupera¢ao judicial somente podera
ser concedida com base no § lo deste artigo se o plano ndo implicar
tratamento diferenciado entre os credores da classe que o houver rejeitado
(RAMOS, 2012, pp. 729-730).

Segundo Souza Junior (2007, p. 533) “a imposi¢do do plano a minoria resistente
recebeu nos Estados Unidos a designacdo de cram down, numa referéncia a expressao
‘enfiar [goela] abaixo’.

Moreira (2005, p. 258), diferencia em sua doutrina o cram down brasileiro do cram
down existente nos EUA. “O brasileiro ¢ legalista e fechado, ndo d4a margem ao juiz para a
interposicdo de plano que possa recuperar a empresa a despeito da discordancia dos
credores”. Porém, nos EUA “a lei em relagdo ao cram down diz que o plano deve ser justo,
equitativo e ndo discriminatorio” (MOREIRA, 2005, p. 258).

O instituto do cram down “trabalha com premissas de todo diversas daquelas
referidas no modelo norte-americano, premissas essas um tanto numeéricas, fechadas e
taxativas”, respaldadas no artigo 58 da Lei 11.101/2005, expressam Béril e Feijo (2008, p.
55). Ainda conforme Baril e Feijo (2008), no artigo 58, 81°, da Lei 11.101/05 é
demonstrado o objetivo de parar possiveis abusos realizados por alguns credores de classes
especificas, designada por eles, mesmo que sejam minoria comparado ao total. O
legislador influenciado pelo direito norte-americano, buscou um mecanismo para tornar
mais flexiveis as regras referentes a aprovagdo por classe, dessa forma foi criada e
intitulada cram down.

Munhoz (2005, p. 285-286), diz:

Assim, o cram down da lei brasileira, ao contrario do que se verifica na
disciplina adotada por outros paises acerca do mesmo instituto, mantém
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fundamentalmente o poder de decisdo com a assembleia geral de
credores, quase que estabelecendo um quorum alternativo de aprovacéo
do plano em relacdo ao previsto no art. 45; ndo se abre nenhuma margem
para a apreciagéo pelo juiz da situagdo econémico-financeira concreta do
devedor e do eventual abuso verificado no voto de rejeicdo do plano
manifestado por uma determinada classe (MUNHOZ, 2005, pp. 285-
286).

Em outras palavras, o art. 58, § 1.°, acaba por criar um quorum alternativo para a
aprovacdo do plano pela assembleia geral, além daquele previsto no art. 45. [...] A
interpretacdo sistematica da Lei leva a concluir que, estando presentes 0s requisitos
previstos nos incisos | a 111 do § 1.° e no § 2.° do art. 58, 0 juiz ndo podera deixar de
conceder a recuperacdo, superando, portanto, o veto apresentado por uma classe de
credores.

Ainda de acordo com Munhoz (2005, p. 277), com estipulados requisitos, a Lei
11.101 de 2005 “pode e deve prever a possibilidade de o juiz aprovar o plano de
recuperacdo, superando o veto imposto por uma determinada classe de credores (cram
down, da lei norte-americana) ou mesmo pelo devedor”.

O artigo 58 prevé que mesmo que ocorra uma discordancia parcial dos credores do
processo, 0 juiz estd autorizado a impor a estes credores o plano da recuperacdo judicial
desta empresa ja aceito por uma parcela destes mesmos (MOREIRA, 2005). Expressa
também Tomazette (2017) que, ao associar a forma de aprovacao do plano de recuperacdo
judicial alternativa, a Lei 11.101/2005 diz que, se cumpridos todos os requisitos, o juiz
podera consentir a recuperacao judicial.

Baril e Feijo (2008) compartilham do mesmo pensamento, onde expressam que 0O
cram down ‘“fechado” e “legalista” denota uma categoria de “quoérum alternativo” ou
“quorum fechado”, ou seja, uma quantidade minima obrigatdria de membros presentes ou
formalmente representados para que uma assembleia tome decisdes validas, esse ato tem o
objetivo de limitar o poder do magistrado na atuacdo do mesmo. O mecanismo do cram
down ainda conforme Baril e Feijo, possuia o poder de evitar que os credores tivessem a
capacidade de vetar alguns planos que sejam do interesse de todos presentes, fazendo com
que fossem aliviadas as dificuldades entre os credores.

O mecanismo do cram down embasa muito sobre o principio da maioria, a vista
disso esse mecanismo visa diminuir o poder de poucos credores, fazendo com que seja

possivel promover a preservacdo da empresa. Ayoub e Cavalli (2013) justificam que nas
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possibilidades de desqualificacdo do voto do credor, além do principio da preservacdo da
empresa que se encontra em recuperacdo, induz que hd um fundamento para ndo ser
desejavel centralizar todo o poder para decisdo da assembleia nas médos de apenas um
unico credor.

Tomazette (2017, p. 295) também mostra a sua opinido e seu conceito sobre o

mecanismo cram down:

A aplicagdo da teoria do conflito de interesses, embora inegavel, deixa
pouca margem de atuagdo para O juiz nos processos de recuperagdo
judicial. Em razdo disso, discutese a possibilidade de outras intervengdes
do juiz. No direito comparado, foram desenvolvidos outros institutos que
ampliam a margem de intervencao judicial nos processos de recuperagéo
judicial. Um dos maiores exemplos é o chamado cram down, entendido
inicialmente como a concessdo da recuperacdo judicial mesmo contra a
vontade dos credores. A utilidade pratica e 0 uso desse instituto em outros
paises traz a indagacao sobre sua aplicabilidade ao direito brasileiro. [...]
o cram down, que d& ao juiz o poder de intervir na deliberacdo dos
credores, impondo o plano de recuperacdo mesmo contra a vontade da
maioria, mediante requerimento do proponente. A sua aplica¢do envolve
uma grande margem de discricionariedade do juiz, especialmente na
definigcdo sobre justica e equidade do plano, bem como sobre a auséncia
de discriminacdo injusta. Assim, caberd ao juiz verificar se hd alguma
discriminacéo entre as classes e se ela € justa, deixando margem para um
claro juizo de valor. Além disso, cabera ao juiz analisar se o plano é justo
e equitativo, mais uma vez numa analise bastante subjetiva, que, porém,
possui certos testes de verificagdo (TOMAZETTE, 2017, p. 295).

Baril e Feijo (2008, p. 52), afirmam que se trata de um consenso das classes de
credores: “[...] 0 consenso que aqui se refere é entre classes, ja que dentro de uma classe,
nao ha necessidade de que todos os redores concordem com o plano, bastando a maioria”.

Tomazette (2017) nos ilustra com o seu ver referente a legislacao brasileira no que
tange ao mecanismo cram down, ao qual faz com que ndo tenha pardmetro para uma
aprovacao forcada. O que estabelece nos artigos 47 e 75 da lei que regula a recuperacao
judicial extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria cabe como
fundamento para que seja reconhecido ao magistrado uma figura mais ativa no processo de
recuperacao judicial.

O que dispde o artigo 59, § 2° da Lei 11.101/2005, esclarece uma parte no que diz

respeito ao recurso que podera ser interposto contra decisao:

Art. 59. O plano de recuperacdo judicial implica novacdo dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos,
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sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta
Lei.

8§ 2° Contra a deciséo que conceder a recuperagdo judicial cabera agravo,
que poderd ser interposto por qualquer credor e pelo Ministério Publico
(BRASIL, 2005, s/p).

A decisdo que tem a capacidade para que seja concedido a recuperacao judicial e
recorrivel pelo recurso de agravo de instrumento, de acordo com o que esta disposto no
artigo 59, §2°, da Lei 11.101/2005 (RAMOS, 2012).

O Cram Down na Lei Brasileira

O cram down ndo é encontrado especificadamente com essa nomenclatura na lei
brasileira, porém, a lei 11.101/05, no artigo 58 em seus incisos e paragrafos € elencado o
espelho desse mecanismo, ou seja, conforme muitos doutrinadores o cram down esta
presente nesse artigo, mesmo que pouco conhecido pelo ordenamento juridico, € de suma
importancia aos nossos magistrados, credores e empresas em fase de recuperacao judicial.

E abordado no artigo 58 da Lei 11.101/2005 quanto & concessdo do juiz quando o

plano tem objecdes dos credores:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concedera a
recuperacdo judicial do devedor cujo plano ndo tenha sofrido objecdo de
credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela
assembleia-geral de credores na forma do art. 45 desta Lei.

§ 1° O juiz podera conceder a recuperacdo judicial com base em plano
que ndo obteve aprovacdo na forma do art. 45 desta Lei, desde que, na
mesma assembleia, tenha obtido, de forma cumulativa:

I — o voto favoravel de credores que representem mais da metade do
valor de todos os créditospresentes a assembleia, independentemente de
classes;

Il —aaprovacdo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art.
45 desta Lei ou, caso hajasomente 2 (duas) classes com credores votantes,
a aprovacao de pelo menos 1 (uma) delas;

- — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3
(um ter¢o) dos credores,computados na forma dos 8§ 1° e 2° do art. 45
desta Lei.

8§ 2° A recuperacdo judicial somente podera ser concedida com base no §
1° deste artigo se o plano ndo implicar tratamento diferenciado entre os
credores da classe que o houver rejeitado (BRASIL, 2005, s/p).

O Desembargador Milton Fernandes de Souza, da 5% Camara Civel do Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro, no julgamento do Agravo de Instrumento nimero 0037321-
84.2011.8.19.0000, em 13/12/2011, estabeleceu que:
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DIREITO EMPRESARIAL. ART. 58, § 1° LEI DE FALENCIAS.
EXCLUSAO DO VOTO DE CREDOR POR ABUSO DE DIREITO.
RECUPERACAO JUDICIAL. CONCESSAO. PRINCIPIO DA
PRESERVACAO DA EMPRESA. PREVALENCIA. 1- O artigo 58, § 1°
da Lei de Faléncias autoriza o juiz a homologar o plano de recuperacéo
judicial, ainda que sem a aprovacao dos credores na forma do art. 45 da
Lei, desde que presentes, cumulativamente, o0s requisitos nele
estabelecidos. 2-Nesse contexto, em homenagem ao principio da
preservacdo da empresa e ao cumprimento da sua funcédo social, é licito
ao Juiz promover a exclusdo do voto de credor que exerce seu direito de
maneira abusiva e contraria aos interesses dos demais credores,
possibilitando, assim, a recuperacdo judicial da sociedade devedora
(BRASIL, 2011, s/p).

Assim, o cram down representa a preservacao da empresa, dessa forma, o juiz pode
interpretar os dispositivos da lei em virtude da preservacdo da empresa, mesmo que
doutrinadores entendam que o cram down ¢é fundado com um nimero minimo de pessoas,
ademais, ndo deve ser esquecido que devem ser respeitados 0s principios da seguranca
publica e o da preservagdo da empresa (AYOUB; CAVALLI, 2013).

No que tange a autorizagdo da intervencdo judicial, nos termos do plano da
recuperacdo judicial, ainda no artigo 58 da Lei 11.101/05, tem-se o fato de que, nao
havendo objecdo do plano apresentado, 0 mesmo deve ser aprovado pelo juiz, contanto que
a lei seja respeitada (GUARDA; GUEDES, 2018).

N&o se pode vislumbrar um poder discricionario do juiz nesse caso. Nao se trata de
uma simples escolha subjetiva do juiz sobre a conveniéncia e a oportunidade da
recuperacdo judicial, mas da verificacdo do cumprimento de certos requisitos objetivos de
aprovagdo do plano. Mesmo o uso da expressdo poderd conceder ndo afasta o juiz da
necessidade de seguir a vontade da maioria expressiva dos credores. N&o se quer atribuir
ao juiz um poder meramente homologatério, mas sim reconhecer a prevaléncia da vontade
dos credores e do fim social a que se destina a lei (TOMAZETTE, 2017, p. 292).

Munhoz (2005) diz que, a lei que estabelece a recuperacéo judicial, busca encontrar
0 melhor equilibrio, dos credores e do devedor, para que assim se encontre uma solucao
gue condiz com o estabelecido em lei, especificadamente com o artigo 47 da Lei que
regula a recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade

empresaria, Lei 11.101/2005. O juiz possui a funcdo da organizacdo da negociagéo,
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priorizando o respeito e direito entre as partes, fazendo com que seja homologado ao final
do processo.
O artigo 47 da Lei supracitada 11.101/2005, dispde:

Art. 47. A recuperacéo judicial tem por objetivo viabilizar a superacéo da
situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa,
sua funcéo social e o estimulo a atividade econdémica (BRASIL, 2005,

s/p).

Assim, percebe-se que o instituto do cram down possui poder de intervencdo na
decisdo, elencado com a assembleia-geral dos credores, oposto do que 0s outros paises
adotam. Assim, é determinado um quoérum alternativo para aprovacdo do plano, o que esta
mencionado no artigo 45 da Lei 11.101/2005:

Art. 45. Nas deliberagdes sobre o plano de recuperagéo judicial, todas as
classes de credores referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a
proposta.

8§ 1° Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e 111 do art. 41 desta
Lei, a proposta devera ser aprovada por credores que representem mais da
metade do valor total dos créditos presentes a assembleia e,
cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes.

§ 2° Nas classes previstas nos incisos | e IV do art. 41 desta Lei, a
proposta devera ser aprovada pela maioria simples dos credores
presentes, independentemente do valor de seu crédito.

§ 3° O credor ndo tera direito a voto e ndo sera considerado para fins de
verificagdo de quorum de deliberacdo se o plano de recuperacdo judicial
ndo alterar o valor ou as condicGes originais de pagamento de seu crédito
(BRASIL, 2005, s/p).

Conforme exp0e o escritor Munhoz (2005), a lei brasileira, no que diz respeito ao
cram down, desempenha um posicionamento que, na maioria das vezes, é divergente do
conceituado como valido. Entdo, observando o zelo na limitacdo do poder do juiz, o direito
comparado resolveu aplicar critérios com relagcdo ao atingimento de nimero de votos na
assembleia-geral dos credores (artigo 58, paragrafo primeiro, inciso | a Ill da Leli
11.101/2005).

Como ja comprovado na realidade, o artigo 58, §1°, extingue um quérum
alternativo com relacdo a aprovacdo do plano de recuperacdo judicial, determinado no

artigo 45, da Lei supracitada.
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[...] os credores quirograférios, em conjunto, podem deter mais da metade
do valor total dos créditos presentes na assembleia geral (art. 58, § 1.°,
inc. 1) e, ainda, porque uma das outras classes prioritarias (v.g.,
trabalhistas), também por receber pagamento integral, pode ter aprovado
0 plano (art.58, § 1.%, inc. Il). O Gnico limite a tal situacdo seria a
exigéncia de que ao menos 1/3 da classe de credores que rejeitou o plano
0 tenha aprovado (art. 58, § 1.°, inc. I1l), combinado com a proibicdo de
gue haja discriminag&o entre os credores da mesma classe (art. 58, § 2.9),
mas também esse Obice pode ser superado na realidade concreta, de modo
a se verificar o resultado antes delineado. Um plano aprovado com essas
condicOes, ha de se convir, conflitaria com a absolute priority rule, na
medida em que dispensaria um tratamento privilegiado a uma classe de
credores com menor prioridade na ordem de classifica¢cdo dos créditos
definida pela lei (art. 83) (MUNHOZ, 2005, p. 288).

Conforme muito bem exemplificado e explicado por Munhoz (2005), ndo héa
julgamento determinado do plano de recuperacdo judicial, da mesma forma que ndo ha
julgamento em processo de separacdo consensual de casais, por exemplo. O ato do juiz é a
homologacéo, somente, em ambos casos, homologacdo da vontade das partes e credores.
Um Unico adendo é que, conforme o artigo 58 da Lei 11.101/05, o juiz vai instituir o aceite
aos credores concordantes, mesmo em virtude de homologacéo de plano judicial.

A legislagdo presente nesse artigo supracitado, em seu inteiro teor, torna mais
descomplicado o consenso entre as classes, estabelecendo possibilidades quanto ao fato de
que a recuperacao judicial pode ser aprovada pelo juiz, mesmo sem aprovacao das classes
corretas (BARIL; FEIJO, 2008).

Aplicabilidade do Cram Down Pelos Tribunais

Alguns tribunais e juizes brasileiros exercem um papel fundamental na aplicacéo do
instituto cram down, assim, contribuindo para a inversdo do quadro das recuperacfes
judiciais, fazendo com que as empresas ndo atinjam a faléncia por vontades alheias.

A jurisprudéncia vem adotando uma postura pré-devedor, e aplicando o cram down
com algumas flexibilizagGes dos requisitos que sdo dispostos no artigo 58, §1° da LRE.
Faz-se imprescindivel uma analise de uma jurisprudéncia, de decisdo proferida por tribunal
brasileiro, onde evidencia-se a classificacdo de posi¢des sobre quais os limites de aplicacado
do Cram Down sob a mens legis da Lei 11.101/2005.

Vejamos uma decisdo proferida pelo Tribunal de Justica de Séo Paulo:
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A presente recuperacdo judicial guarda peculiaridade de ter apenas
uma unica classe de credores quirografarios. Ndo existem credores
trabalhistas ou credores com garantias reais. [...] da Unica classe de
credores que compareceram para deliberar sobre o plano de recuperacéo
judicial da agravada, qual seja, os credores quirografarios, houve
aprovacdo por 15 credores e rejeicdo pelos 05 restantes. Por outro lado,
no que concerne a quantidade de créditos, houve rejeicdo por 53,45% e,
por conseguinte, aprovagéo por 46,55% dos credores. Em outras palavras,
houve aprovacdo quantitativa, mas ndo qualitativa dos credores
quirografarios, como exige o artigo 45 paragrafo

1°. aa da LFR. E fato objetivo que ndo se alcangou também a aprovagéo
com 0s requisitos exigidos pelo artigo 58 da LFR, uma vez que houve
rejeicdo de 53,45% dos credores da classe quirograféaria, Unica
existente. A rigor, diante dos termos expressos da lei, deveria ter o MM.
Juiz de Direito ter decretado a quebra da devedora, diante da rejeicdo do
plano de recuperagdo judicial. O que se discute no caso concreto é a
possibilidade do Juiz de Direito, ainda que sem a aprovagdo da maioria
conceder a recuperagdo, a vista da ocorréncia de circunstancias concretas
e da constatagdo de abuso de direito dos credores. 3. Ndo se nega que ao
juiz brasileiro ha pouco espaco para interferéncia quando da rejei¢éo
de um plano de recuperacdo judicial por determinada classe de
credores, 0 chamado cram down. A analise da letra fria da lei parece
se inclinar para a ndo aprovacao do plano de recuperacao, pois ndo
ha “voto favoravel de credores que representem mais da metade do
valor de todos os créditos presentes a assembleia, independentemente
de classes” (inciso I do dispositivo supramencionado), justamente por
haver apenas uma classe de credores, os quirografarios, que néo
votaram majoritariamente em relagcdo aos créditos existentes. N&o
obstante, o Judiciario brasileiro ja considerou que ao Juiz é dado
intervir excepcionalmente nos planos de recuperacdo judicial, quando a
aprovacdo ou a rejeicdo, apesar de refletir o desejo majoritario da
comunidade de credores, violar normas cogentes ou de ordem
publica. Da mesma forma que o Juiz ndo somente pode como deve,
intervir no processo de aprovagdo de um plano de recuperacdo judicial
por abuso de direito de determinado grupo de credores que referendaram
um plano que lhe é benéfico, em detrimento dos minoritérios, entendo
que o inverso é também possivel. A decretacdo da quebra teria
consequéncias nefastas para os proprios credores, uma vez que 0s ativos
imobilidrios se encontram registrados em nome dos socios, € ndo em
nome da recuperanda. Foi exatamente o que fez a deciséo recorrida,
desprezando os votos contrarios manifestado por grupo de credores que
nenhum beneficio terdo com a quebra, mas se posicionam de modo
contrario ao plano sem objecdes de ordem objetiva e com o escopo de
pressionar 0s sdcios garantidores a liquidar o crédito. Na realidade, a
figura do “cram down”, tdo elogiada em sua construcéo teorica,
padece de sérios problemas de aplicacdo pratica, a ser corrigidos pelo
Poder Judiciario quando constate a existéncia de situacdes iniquas.
Feitas as consideracBes acima, valendo-me da possibilidade, ainda que
excepcional, de intervir neste caso para manutencdo da empresa,
mediante cumprimento de um plano largamente aprovado pela maioria
quantitativa e sem justificativa de reprovacdo pelo Unico credor a interpor
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recurso até o momento, e, ainda, com o parecer favoravelmente
convergente do Juiz da causa, do Ministério Publico e do Administrador
Judicial, mantenho a decisdo guerreada (sem grifos no original).
(BRASIL, 2005, S/P). (destaques do texto original).

Analisando a decisdo, esta claro a possibilidade do controle jurisdicional quanto a decisdo
da Assembleia Geral de Credores. Se a compreensdo do art. 58 fosse limitada, ndo seria possivel a
aprovacdo do plano, todavia, o juiz conferiu a si mesmo margem de liberdade, com énfase em
favorecer a coletividade, aplicando o cram down, afastando a objetividade dos pressupostos legais
previstos pelo art. 58, Lei n°® 11.101/05, e permitindo uma analise mais casuistica do feito
recuperacional.

Aproveitando o ensejo, 0 magistrado elenca critica ao carater legalista e hermético do
“Cram Down brasileiro”, posicionando-se a favor de uma maior fluidez do instituto, com vistas a
conferir maior participagdo por parte do judiciario, acercando-se do instituto norte-americano.

Os requisitos que s@o elencados no art. 58, 81° da LRE afastam o instituto brasileiro
daqguele presumido na lei americana, impossibilitando que o judiciario efetivamente atue no dmbito
de recuperacao.

Dessa forma, aqueles julgadores mais positivistas, vao entender que ndo é de competéncia
deles a intervencdo na deliberagdo assemblear — quando preenchidos os requisitos legais. Outros
julgadores, todavia, como demonstrado in retro, abrem divergéncia no sentido de distribuir-lhes

liberdade quando da aprovacéo judicial do plano de recuperacéo judicial.

CONCLUSAO

A presente monografia entreviu diversos pontos de vista em relagdo ao instituto da
recuperacao judicial de empresas, dissertando desde o Decreto-Lei 7.661, em 1945, que regia a
Concordata, até o desenvolvimento da Lei de Recuperacdo Judicial, n® 11.101, no ano de 2005,
dessa forma, foram vistos pontos recentes pelos estudos doutrinarios e jurisprudenciais.

Vistos os atributos e, também, os principios que regem o instituto, o estudo descreveu
pormenorizadamente o método de recuperacdo, norteado fundamentalmente pela Lei 11.101/05.
Né&o se esquecendo do objetivo principal do procedimento, isto é, a recuperacdo da empresa que
supera a crise econdmico-financeira. Dessa forma, foi estudado o papel do magistrado na
recuperacdo judicial, perante a vigéncia da LRE, realizando a conferéncia critica unida ao
procedimento previsto no Bankrupcty Act norte-americano.

Com essa base, é versada, sobretudo, a hipétese de interferéncia do magistrado na
recuperacao, contudo, com possibilidade mencionada no art. 58 da Lei, seja atraves da andlise das

condi¢des legais, ou pelo manejo de legalidade do plano de recuperacédo judicial ou, até mesmo,
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pela observacdo de viabilidade econdémica da empresa (tanto do deferimento da recuperacéo
judicial ou da aprovacédo do plano de recuperagéo).

Dessa forma, valendo-se da hipétese de que nédo se refere a uma simples opcéao do juiz, mas
de um dever de interferir no controle de legalidade do plano de recuperagéo judicial, o papel do juiz
no processo de recuperacdo judicial é fundamental, cooperando ndo somente com reveréncia aos
principios éticos-legais, mas também distanciando as injusticas em desfavor da empresa
recuperanda.

Alastrando-se nas bases principais da ordem econ6mica nacional, em acordo com o
principio geral da preservacdo da empresa e o principio de sua funcéo social, & de importancia
evidenciar a elevacdo de se incluir precisamente o Cram Down no sistema de faléncias patrio.
Regido de forma especifica na LRE, o “Cram Down brasileiro” ndo muito se identifica ao instituto
originado na legislagdo norte-americana, dado que, na legislacdo o mesmo se mostra de forma
fechada e inerte, reduzindo a lacuna para a subjetividade e arbitrabilidade na deciséo do juiz.

Ou seja, a aplicabilidade do mecanismo Cram Down, sob a Lei 11.101/05, estampase
rigorosa, demandando vérias condicGes legais e com isso, faz-se com que o método de aprovagédo
ou reprovacgéo do plano de recuperacdo judicial se limite a relac&o credor devedor.

Ademais, foram estudadas algumas decisGes judiciais, ou seja, algumas jurisprudéncias, a
fim de verificar os limites jurisdicionais que se impdem a aplicabilidade do Cram Down, no direito
brasileiro. De tal modo, pretendeu-se averiguar a possibilidade de o magistrado modificar a deciséo
da assembleia-geral dos credores.

De tal modo, frente as criticas doutrindrias e aos entendimentos das jurisprudéncias
demarcados nesse estudo, observa-se que, realmente, o Cram Down brasileiro, equiparando com o
norte-americano, no qual os juizes agem com diversos poderes, designa um juiz executor de um
poder-dever e que desempenha uma fungdo somente homologatéria e ndo muito participativa no
ambito recuperacional.

Apesar de tal fato, pela apuracdo dos fatos aqui mostrados, nota-se que, mesmo com a
rigidez legal exigida ao instituto, as decises vém sendo mais claras, visando o juiz uma
flexibilizacdo das condicdes legais para efeitos de aplicabilidade do Cram Down, especialmente
nas situacdes em que h& possibilidade de se aferir a existéncia de abuso do exercicio de direito do
voto.

Portanto, € de grande valor que desempenha o juiz um poder arbitrério, equilibrando
normas e principios, de modo a possibilitar decisdes mais justas. Dessa forma, ndo é de
competéncia ao juiz simbolizar um simples observador diante a lei, sendo indispensavel a

expedicgdo de juizo de valor.
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De fato, fica integralmente executavel e possivel que o juiz interfira na determinagdo da
assembleia-geral de credores, ndo somente na possibilidade previsivel no artigo 58, §1°, da LRE,
mas toda vez que averiguar vicios e ilegalidades que possibilitem comprometer o fim indispensavel
do procedimento recuperacional.

Em sintese, todavia, destaca-se que o dever do juiz com o seu papel no ambito
recuperacional estd dependente a cautela as orientagcbes do ordenamento juridico como um todo e
ndo somente as margens impostas pela Lei de Recuperacdo de Empresas. Nao descuidando que,
todavia, a decisdo da assembleia ainda predomina no processo de recuperagdo judicial,
necessitando ser disponibilizada a possibilidade de interferéncia do magistrado toda vez que seja

preciso para evitar e sanar vicios e injusticas, através do mecanismo Cram Down.
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